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Dieses Dokument ist ein Basisprospekt (,,Prospekt<) gemdB § 1 Abs 1 Z 17 des Bundesgesetzes iiber
das offentliche Anbieten von Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen (Kapitalmarktgesetz,
KMG*) fiir das 6ffentliche Angebot von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen in Osterreich.

Die Windkraft Simonsfeld AG (,,Emittentin® oder ,,Gesellschaft) kann unter diesem Angebotspro-
gramm zur Begebung von Teilschuldverschreibungen (,,Programm*) auf Euro denominierte, fix ver-
zinsliche Teilschuldverschreibungen (einzeln ,, Teilschuldverschreibung® und gemeinsam ,,Teilschuld-
verschreibungen® oder ,,Anleihen*) begeben, die in den Muster-Anleihebedingungen sowie in den die
jeweilige Emission konkretisierenden endgiiltigen Bedingungen einer Emission (,,Endgiiltige Bedin-
gungen®, gemeinsam mit den Muster-Anleihebedingungen die ,Emissionsbedingungen®) niher be-
schrieben werden.

Potentielle Anleger sollten bedenken, dass Veranlagungen in die unter diesem Prospekt begebe-
nen Teilschuldverschreibungen Risiken beinhalten. Der Eintritt bestimmter Risiken, ins-
besondere der im Abschnitt ,,Risikofaktoren® niher beschriebenen, kann dazu fiihren, dass An-
leihegliiubiger wesentliche Teile oder ihre gesamte Veranlagungssumme verlieren. Jeder potenti-
elle Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Priifung (ein-
schlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) unter Beriick-
sichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstéinde treffen.

Die Emittentin kann die Zulassung dieses Programms sowie die Einbeziehung von unter dem Programm
angebotenen Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem beantragen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum
Kauf der Teilschuldverschreibungen in Lindern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforde-
rung rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemif dem
United States Securities Act of 1933 (,,Securities Act) registriert.

Dieser Prospekt wurde von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (,,FMA¥) als zustiindige Be-
hirde gemif KMG gebilligt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Anga-
ben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehdrde
(FMA) im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt aus-
schlieBlich auf Vollstindigkeit, Kohirenz und Verstindlichkeit gemiBl § 8a KMG.

l?er Prospekt ist fiir einen Zeitraum von zwd1f Monaten ab seiner Billigung fiir 6ffentliche Angebote giil-
tig, ’§Ofem er im Fall von wichtigen neuen Umstidnden oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder Ungenau-
igkeiten, die die Bewertung von Teilschuldverschreibungen beeinflussen kénnen, um gemifl § 6 KMG
erforderliche Nachtrige ergiéinzt wird.

Prospekt vom 12. Janner 2015




Die Emittentin hat diesen Prospekt nach MaBigabe der Anhdnge V, XX, XXII, XXVI und XXX der Verord-
nung (EG) 809/2004 vom 29. April 2004 (ABI. L 149 vom 30. April 2004) idgF und den Bestimmungen des
KMG fiir das offentliche Angebot der unter diesem Programm begebenen Teilschuldverschreibungen in
Osterreich erstellt.

Dieser Prospekt muss im Zusammenhang mit dem per Verweis aufgenommenen Dokument (siehe ,,Per
Verweis aufgenommenes Dokument ), mit den Muster-Anleihebedingungen und dem Muster der Endgiilti-
gen Bedingungen, sowie im Hinblick auf jede Emission von Teilschuldverschreibungen, mit den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen der entsprechenden Emission gelesen werden. Im Falle eines Angebots von Teil-
schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, sind vor jeder Anlageentscheidung —
ungeachtet der Einholung sachverstindiger Anlageberatung — insbesondere die Muster-Anleihebedingungen
samt den Endgiiltigen Bedingungen heranzuziehen. Dieser Prospekt ist derart zu lesen und zu verstehen,
dass das in Verweisform aufgenommene Dokument und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Bestand-
teil dieses Prospekts sind.

Mit Ausnahme der Emittentin, ist keine im Prospekt genannte Person fiir die im Prospekt enthaltenen Infor-
mationen oder das per Verweis aufgenommene Dokument verantwortlich und keine andere Person {iiber-
nimmt daher, soweit gesetzlich zulidssig, Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen.

Niemand ist erméachtigt, irgendwelche Angaben zu machen oder irgendwelche Erkldarungen abzugeben, die
nicht im vorliegenden Prospekt oder den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Sofern solche
Angaben oder Erkldrungen trotzdem gemacht oder gegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass
diese Angaben oder Erkldarungen von der Emittentin genehmigt wurden.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb von Osterreich verdffentlicht oder in Verkehr gebracht wer-
den, in welchem Vorschriften iiber die Registrierung und Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick
auf ein offentliches Angebot von Wertpapieren bestehen oder bestehen konnten. Personen, die in Besitz
dieses Prospekts kommen, haben sich iiber derartige Beschrinkungen zu informieren und diese einzuhalten
und den Prospekt nicht entgegen den jeweiligen Wertpapiergesetzen zu verdffentlichen oder in Verkehr zu
bringen.

Die Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt werden nicht bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde
eines Staates auBerhalb von Osterreich und insbesondere nicht gemil dem Securities Act registriert. Insbe-
sondere diirfen Teilschuldverschreibungen daher nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
oder an oder fiir Rechnung einer US-Person (wie in Regulation S des Securities Act definiert) verkauft oder
geliefert werden. Der Prospekt darf nicht in Australien, Kanada, Japan, Irland oder dem Vereinigten Konig-
reich von GroBbritannien verdffentlicht werden. Jedwede Nichteinhaltung dieser Beschrinkungen kann eine
Verletzung australischer, kanadischer, japanischer, irischer oder britischer oder von Wertpapierbestimmun-
gen anderer Léander darstellen.

AuBer in Osterreich wurden und werden in keiner anderen Jurisdiktion MaBnahmen getroffen, aufgrund
deren ein offentliches Angebot von Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt oder der Besitz, die
Verbreitung oder Verteilung des Prospekts oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die Emittentin oder deren
Teilschuldverschreibungen beziehen, gestattet ist. Demgeméil diirfen Teilschuldverschreibungen in keinem
Land oder in keiner Jurisdiktion direkt oder indirekt verkauft werden, sofern nicht Umstinde vorliegen,
durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Lan-
des oder der jeweiligen anderen Jurisdiktion gewihrleistet ist.

Kein Teil dieses Prospekts, der Endgiiltigen Bedingungen und/oder von im Zusammenhang mit der Emissi-
on von Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt verteilten Unterlagen (etwa Werbemittel) diirfen
als rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Rat verstanden werden. Jedem potentiellen Anleger wird
empfohlen, seine eigenen Finanz-, Anlage-, Steuer- und Rechtsberater hinsichtlich der im Zusammenhang
mit einer Investition in Teilschuldverschreibungen der Emittentin relevanten rechtlichen, geschiftlichen oder
steuerlichen Belange zu konsultieren. Teilschuldverschreibungen unter diesem Prospekt werden von keiner
Aufsichtsbehorde in Osterreich empfohlen.

-1 -



Dieser Prospekt enthilt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Angaben unter Verwendung
der Worte ,,sollen®, ,,diirfen, ,,werden®, ,,erwartet®, ,,geht davon aus®, ,,nimmt an®, ,,schitzt®, ,,plant“, ,,be-
absichtigt®, ,.ist der Ansicht®, ,,nach Kenntnis®, ,,nach Einschitzung®* oder dhnliche Formulierungen deuten
auf solche zukunftsgerichteten Aussagen hin. Dies gilt insbesondere fiir Aussagen in diesem Prospekt iiber
die Implementierung der strategischen Ziele, zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, gesetzte wirtschaftliche
Ziele, Pliane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft und das Management der Emittentin, iiber Wachs-
tum und Profitabilitdt sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf gegenwirtigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschétzungen und Annahmen der Emittentin. Der Eintritt oder Nichteintritt eines
unsicheren Ereignisses konnte dazu fithren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse einschlieBlich der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer
ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben
werden. Die Geschiftstitigkeit der Emittentin unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die
auch dazu fiihren konnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschitzung oder Vorhersage unzutreffend
wird.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen konnen die in diesem Prospekt erwihnten zu-
kiinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin kann daher nicht fiir die zukiinftige Richtigkeit der in
diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsédchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen
einstehen. Weder die Aushindigung dieses Prospekts, noch ein 6ffentliches Angebot noch der Verkauf oder
die Lieferung von unter diesem Prospekt begebenen Teilschuldverschreibungen bedeutet, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die
zu einer nachteiligen Anderung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fithren oder fiihren
konnten. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung von Teilschuldverschreibungen beeinflus-
sen konnen, werden bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen in einem Nachtrag gemif § 6 KMG zu
diesem Prospekt veroffentlicht.
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DEFINITIONEN

In diesem Prospekt beziehen sich ,Emittentin“ oder ,,Gesellschaft” auf die Windkraft Simonsfeld AG.
,,Gruppe* oder ,,Windkraft Simonsfeld Gruppe* beziehen sich auf die Emittentin und ihre vollkonsoli-
dierten Tochtergesellschaften. Fiir bestimmte Abkiirzungen und Begriffserkldrungen siehe auch das Kapitel
,VERZEICHNIS BESTIMMTER ABKURZUNGEN UND BEGRIFFSERKLARUNGEN*.

FINANZINFORMATIONEN

Die Emittentin hat fiir das am 31. Dezember 2013 endende Geschiftsjahr erstmals einen Konzernabschluss
(samt Anhang) (,,Konzernabschluss®) aufgestellt. Eine Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernab-
schlusses bestand im Geschiftsjahr 2013 nicht. Auf den Konzernabschluss wurden die Rechnungslegungs-
bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches (UGB) in der geltenden Fassung angewendet. Die Erstkonso-
lidierung erfolgte zum 1. Janner 2012. Alle spiter in den Konsolidierungskreis aufgenommenen Unterneh-
men wurden zum Zeitpunkt ihres Erwerbs in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Festlegung des Konsolidierungskreises erfolgt gemifl § 247 Abs 1 UGB. Eine detaillierte Darstellung
des Konsolidierungskreises, der Konsolidierungsmethoden sowie der von der Emittentin angewandten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden ist im Konzernanhang (insbesondere die Seiten 50 bis 52 im Ge-
schéftsbericht 2013) enthalten.

Im Konzernabschluss mussten Schitzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, welche die
bilanzierten Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten, die Angabe von sonstigen Verpflichtungen am
Bilanzstichtag und den Ausweis von Ertrigen und Aufwendungen wihrend der Berichtsperiode beeinflus-
sen. Die sich in der Zukunft tatsachlich ergebenden Betrige konnen davon abweichen.

Der Konzernabschluss wurde von der MOORE STEPHENS ALPEN-ADRIA Wirtschaftspriifungs GmbH,
August-Jaksch-Strale 2, 9020 Klagenfurt am Worthersee, Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhédnder,
gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk versehen.

Der Konzernabschluss ist auf der Internetseite der Gesellschaft in folgenden Abschnitten des Geschéftsbe-
richts 2013 der Emittentin (http://www.wksimonsfeld.at/files/windkraft simonsfeld gb 2013.pdf) zu fin-
den: Konzernbilanz (Seiten 44 und 45), Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (Seite 46), Komponenten
des Eigenkapitals 2013 (Seite 47), Konzern-Kapitalflussrechnung (Seite 47), Konzernanlagespiegel (Seiten
48 und 49), Konzernanhang (Seiten 50 bis 55), Lagebericht (Seiten 38 bis 43). Diese Angaben zu den Ab-
schnitten des Konzernabschlusses werden nur zu Informationszwecken gegeben; der Konzernabschluss wird
nicht in Verweisform aufgenommen oder auf andere Weise Teil dieses Prospekts.

In Verweisform aufgenommenes Dokument

Der Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers zum Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2013 wird in
Form eines Verweises in den Prospekt aufgenommen. Er ist Teil dieses Prospekts und kann auf der Internet-
seite der Emittentin unter im Geschiiftsbericht 2013 auf Seite 56
(http://www.wksimonsfeld.at/files/windkraft simonsfeld gb 2013.pdf) eingesehen werden.

Sofern nicht in diesem Prospekt anders angegeben, sind die Informationen im Geschiftsbericht 2013 und auf
der Internetseite der Emittentin weder Teil dieses Prospekts noch wurden sie in Verweisform in diesen auf-
genommen.

Einzelne Zahlenangaben, auch Prozentangaben, in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet. In Ta-
bellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in
der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Markt- und Industriedaten

Sofern dieser Prospekt Informationen iiber Marktanteile, Marktpositionen, Wachstumsraten und Industrieda-
ten bzw. die Marktposition der Emittentin oder der Windkraft Simonsfeld Gruppe enthilt, basieren diese auf



konzerninternen Marktanalysen.
Ungepriifte Kennzahlen

Dieser Prospekt enthilt ungepriifte Kennzahlen wie Return on Equity, Return on Sales und Konzerngewinn
je Aktie, die sich auf das Geschift der Windkraft Simonsfeld Gruppe beziehen. Diese beruhen auf in Ge-
schiftsberichten dargestellten Informationen sowie der internen Finanzberichterstattung, die der Vorberei-
tung und Erstellung der Finanzberichte dient. Der Vorstand der Emittentin geht davon aus, dass solche
Kennzahlen wichtige Indikatoren fiir das laufende Geschift der Windkraft Simonsfeld Gruppe sind. Solche
Kennzahlen sind jedoch nicht Maflzahlen des Betriebsergebnisses oder der Liquiditét und sollten daher nicht
als Alternativen zu Bilanzkennzahlen, Jahresiiberschuss oder anderen nach UGB erstellten Kennzahlen ge-
sehen werden. Andere Unternehmen konnten solche Kennzahlen anders berechnen, sodass diese unter Um-
standen nicht direkt vergleichbar mit ebenso oder @hnlich lautenden Kennzahlen anderer Unternehmen sind.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente liegen fiir zwolf Monate ab dem Tag der Veroffentlichung dieses Prospekts am Sitz
der Windkraft Simonsfeld AG, Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn (Telefon +43 2576/3324), wihrend
der iiblichen Geschiftszeiten auf und werden Interessierten kostenlos zur Verfiigung gestellt:

. dieser Prospekt;
. die Satzung der Emittentin, idgF;
. Geschiftsbericht der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2013, in dem sich der Konzernabschluss und

der Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2013 befinden.

Der Prospekt wird wihrend seiner Gliltigkeit auch auf der Website der FEmittentin unter
www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/downloads erhiltlich sein.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus sogenannten Elementen, die verschiedene Informations- und Veroffentli-
chungspflichten enthalten. Die Elemente sind in den Abschnitten A bis E nummeriert (A.1 bis E.7). Diese
Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die fiir Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben
sind. Nachdem manche Elemente nicht erforderlich sind, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemen-
te auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten fiir die Zusam-
menfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden kann.
In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis ,,ent-
fallt“ enthalten.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.1  Warnhinweise ...........cc..c...... Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden
werden. Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Teil-
schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts sowie
der Endgiiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor Gericht
Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, konnte der als Kléger auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Staaten vor Prozessbeginn die Kosten fiir die Ubersetzung des Pros-
pekts sowie der Endgiiltigen Bedingungen zu tragen haben. Zivilrecht-
lich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies
auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts sowie den Endgiiltigen Bedingungen
irrefiihrend, unrichtig oder inkohirent ist, nicht alle Schliisselinforma-
tionen enthélt oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
sowie den Endgiiltigen Bedingungen wesentliche Angaben, die in Be-
zug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen ldsst.

A.2  Zustimmung der Emitten-
tin zur Prospektverwend-
UNE oot eeee e Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermedidren,
die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in einem Mitgliedsstaat des
Europidischen Wirtschaftsraums zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschift oder
zum Vertrieb von Teilschuldverschreibungen berechtigt sind (,,Finanz-
intermediére*), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt
aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und allfélliger Nachtri-
ge, fiir den Vertrieb von Teilschuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverduferung oder
endgiiltigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch die Fi-
nanzintermedidre iibernimmt. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediére tibernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzin-
termedidre diirfen den Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgen-
den Bestimmungen verwenden.

Die Angebotsfrist, wihrend der die spitere Weiterverduflerung oder
endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch Finanzin-
termediire erfolgen kann, wird in den Endgiiltigen Bedingungen ange-
geben. Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhal-
tung der fiir das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrinkungen
und sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzinterme-
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didr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fiir die jeweilige
Angebotsfrist erteilt. Ein Widerruf der hier enthaltenen Erkldrung mit
Wirkung fiir die Zukunft ohne Angabe von Griinden bleibt der Emit-
tentin vorbehalten.

[Sonstige Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist und die
fiir die Verwendung des Prospekts relevant sind: [e]]

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermediire haben Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Bedingungen eines Ange-
bots von Wertpapieren zu unterrichten und auf der Internetseite
des Finanzintermediirs ist anzugeben, dass der Finanzintermediér
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal3 den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B — Emittentin

B.1

B.2

B.4b

Gesetzliche und kommer-
zielle Bezeichnung...............

Sitz, Rechtsform, Recht,
Land der Griindung..............

Bekannte Trends bei der
Emittentin und in ihrer

Der juristische Name der Emittentin lautet seit dem Tag der Griindung
Windkraft Simonsfeld AG. Sie fiihrt keinen davon abweichenden
kommerziellen Namen.

Ernstbrunn, Aktiengesellschaft, dsterreichisches Recht, Osterreich.

Die Geschiftsergebnisse der Emittentin sind von einer Anzahl von
Faktoren abhingig, die teilweise nicht unter ihrer Kontrolle oder ihrem
Einflussbereich stehen. Diese Faktoren beinhalten neben den in der
Folge ndher dargestellten Einspeisetarifen und der Entwicklung der
Netznutzungsgebiihr auch hier nicht niher ausgefiihrte allgemeine
Faktoren wie Personalkosten, Zinsentwicklung, Abschreibungsauf-
wendungen oder das Wetter.

Einspeisetarife

Die von der Emittentin fiir die von ihr in Osterreich in die Stromnetze
eingespeiste Energie erzielten Einspeisetarife werden mit Verordnung
festgelegt. Die so festgelegten Tarife fiir Windkraftanlagen gelten fiir
einen Zeitraum von 13 Jahren, wobei in Bezug auf jede Anlage jener
durch Verordnung festgelegte Tarif gilt, der in dem Jahr Giiltigkeit
besal3, in dem der Antrag auf Forderung bei der OeMAG eingereicht
wurde. Die Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2013 vom 23. Dezem-
ber 2013 sieht fiir 2014 und 2015, ausgehend vom jeweiligen Vorjah-
restarif, einen neuen Einspeisetarif mit einem Degressionssatz von 1%
pro Jahr vor. Dadurch ergibt sich fiir 2014 ein Einspeisetarif von 9,36
Cent/kWh und fiir 2015 von 9,27 Cent/kWh. Die Tarife gelten nach
MaBgabe der verfiigbaren Kontingente fiir neue Anlagen, fiir die ein
Antrag auf Vertragsabschluss bei der Okostrom-Abwicklungsstelle
OeMAG fiir die Jahre 2014 und 2015 gestellt wird. Das Windkraft-
Forderkontingent fiir 2015 war bereits 2014 zur Ginze ausgeschopft.
Das Forderkontingent fiir 2016 wird sich im Vergleich zu 2015 auf
Grund des niedrigen Marktpreises und der hohen Ausgleichsenergie-
kosten etwa um die Hilfte reduzieren. Die Hohe des Kontingents fiir




B5S

B.9

B.10

B.12

Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der Emit-
tentin in der Gruppe.............

Gewinnprognosen oder -
schitzungen........cceceeveernene

Beschrinkungen im Besta-
tigungsvermerk .........c.........

Ausgewihlte wesentliche
Finanzinformationen............

2017 steht noch nicht fest.

Die von der Emittentin fiir bestehende Windkraft- und Photovoltaikan-
lagen erzielten Einspeisetarife werden durch allféllige zeitlich nachfol-
gend in Kraft tretende Verordnungen nicht beriihrt. Die von der Emit-
tentin bei neuen Windparks erzielbaren Einspeisetarife wiirden jedoch
malgeblich von solchen, nicht im Einflussbereich der Emittentin ste-
henden Verordnungen beeinflusst. Eine Erhohung oder Senkung der
Einspeisetarife konnte die Wirtschaftlichkeit von neu zu errichtenden
Windkraft- und Photovoltaikanlagen wesentlich beeinflussen.

Entwicklung der Netznutzungsgebiihr

Seit 1. Jdnner 2012 gilt die Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012,
derzeit in der Fassung der Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012-
Novelle 2014 (,,SNE-VO 2012%). Die Emittentin hat nach dieser Ver-
ordnung, wie auch nach den vom Verfassungsgerichtshof aufgehobe-
nen Vorginger-Verordnungen, ein Systemverlustentgelt zu bezahlen.
Aufgrund der Festlegung des Entgelts durch Verordnung steht diese
nicht im Einflussbereich der Emittentin, weshalb sich Anderungen in
bedeutendem Ausmal} auf die Ertragslage der Emittentin auswirken
konnen. Der Verfassungsgerichtshof hat die SNE-VO 2012 und deren
Rechtsgrundlage (§ 53 EIWOG 2010) als gesetzes- bzw. verfassungs-
konform beurteilt.

Betreffend das Systemdienstleistungsentgelt, welches von den Strom-
erzeugern aufzubringen ist, ist eine Anhebung um 54% im Jahr 2015
geplant. Fiir Windkraftbetreiber wie die Windkraft Simonsfeld Gruppe
fiihrt dies zu einem weiteren Kostenanstieg.

In Bulgarien betragen die Kosten fiir Ausgleichsenergie bis zu 20% der
Stromertréage.

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Windkraft Simonsfeld
Gruppe, die neben der Emittentin deren vollkonsolidierte Tochterge-
sellschaften umfasst.

Entféllt, weil die Emittentin keine Gewinnprognosen oder
-schitzungen abgibt.

Entfillt, weil der Konzernabschluss mit einem uneingeschrinkten Be-
statigungsvermerk des Abschlusspriifers versehen wurde.

Die folgenden zusammengefassten ausgewdhlten Finanzinformationen
wurden dem gemdf3 UGB erstellten und gepriiften Konzernabschluss
der Emittentin fiir das Geschdiftsjahr 2013 entnommen, sofern im Fol-
genden nicht explizit andere Quellen angefiihrt werden.




Geschiiftsjahr endend zum
31. Dezember

2013 | 20127
in TEUR
UMSALZETIOSE oottt 26.070,1 23.520,9
Sonstige betriebliche Ertrage ..........cccooeverenirieeienenens 567,9 727,0
Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene
LeiStUNZEN ..ot 2352 242.1
Personalaufwand.. 2.698,2 2.405,5
Abschreibungen .........cccceceevevennenne. 11.531,0 10.413,4
sonstige betriebliche Aufwendungen ..........c..cocceeveveneenns 5.810,7 6.037,8
Betriebserfolg 6.362,8 5.149,2
Finanzerfolg -3.567,9 -2.294,3
Ergebnis der gewohnlichen Geschiiftstitigkeit
(EGT) 2.794,8 2.854,9
Konzernjahresiiberschuss 1.6144 1.529,1
Konzernjahresiiberschuss nach Anteilen anderer
Gesellschafter 1.618,5 1.533,2
Kennzahlen der Konzernbilanz
Zum 31. Dezember
2013 | 201270
in TEUR

ANlageVerMOZEN .......eevveveiinririeeteeieierie ettt 145.845,3 119.805,3
Umlaufvermogen . 14.688,2 15.395,5
Rechnungsabgrenzung...........coccecvevevieneneneneeiennencnnens 1.414,6 331,5
Summe Aktiva 161.948,1 135.532,3
Eigenkapital.........cccooveieiiiininiieeeeeeeeeee 46.538,9 46.079,8
RUCKStEITUNZEN ...t 4.800,6 3.658.5
VerbindlichKeiten. ..........cvvueieirieieieieeeeeceieeeee e 110.102,9 85.287,7
Rechnungsabgrenzung...........coceeeeeevienenienereeienieniennens 505,7 506,3
Summe Passiva 161.948,1 135.532,3

Sonstige Konzernkennzahlen

Zum und fiir das Geschéftsjahr

endend zum 31. Dezember

2013 |

2012

Zahlen in TEUR, auBer explizit

anders angefiihrt

Nettogeldfluss aus der betrieblichen Tatigkeit ....................
Nettogeldfluss aus der Investitionstitigkeit
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstétigkeit....................
Liquide Mittel zum Jahresende...........cccooeverenirnieienenenne
Eigenmittelquote (%) .
Schuldentilgungsdauer (Jahre) .........cccccceeeeerenerciecienenenne
Return on Equity (%) (ungepriift)®
Return on Sales (%)(ungepruft)m ....................
Konzerngewinn je Aktie (EUR) (ungepriift)®
Unternehmenswert je Aktie (EUR) (ungepriift

)(3)

13.282.3
-38.145,4
222554
8.778,2
28,7

78

6,0

10,7

44

172,6

34,0
6,2
59

11,5
4,2

172,3

(1) Im Geschiftsjahr 2012 hat die Emittentin noch keinen Konzernabschluss
veroffentlicht. Die angefiihrten Kennzahlen wurden dem Konzernabschluss
fiir das Geschiftsjahr 2013 entnommen. Sofern nicht explizit anders ange-
fiihrt, sind die Kennzahlen vom Abschlusspriifer der Emittentin gepriift.

(2) Quelle: Geschiftsbericht 2013.

(3) Der Unternehmenswert der Windkraft Simonsfeld AG wurde nach der Dis-
counted Cash Flow Methode von einem externen Wirtschaftspriifer berech-

net.

Wesentliche Verianderungen in der Finanzlage und der Handelspo-

sition der Windkraft Simonsfeld Gruppe

Die wesentlichsten negativen Verdnderungen seit 31. Dezember 2013
sind die aufgrund ge#nderter rechtlicher Rahmenbedingungen in Ru-
ménien und Bulgarien zum Bilanzstichtag 2014 voraussichtlich erfor-
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B.13 Fiir die Zahlungsfihigkeit
der Emittentin in hohem
MalBe relevante Ereignisse...

derlichen auBlerplanméfigen Abschreibungen von rund TEUR 6.500.
Die Gesamterlose der Windkraft Simonsfeld Gruppe liegen im Ge-
schiftsjahr 2014 durch den erstmalig volljahrigen Betrieb des Wind-
parks Poysdorf-Wilfersdorf III iiber dem Vorjahr. Aus diesem Grund
steigen auch die Kosten und die planmifBigen Abschreibungen im Ge-
schiftsjahr 2014 gegeniiber dem Vorjahr an. Die sonstigen betriebli-
chen Ertrige liegen 2014 unter dem Vorjahresniveau. Die Personalkos-
ten steigen im Geschiftsjahr 2014 leicht an und der Finanzerfolg der
Windkraft Simonsfeld Gruppe bewegt sich auf Vorjahresniveau. Die
Erlose aus der Betriebsfithrung und fiir technische Dienstleistungen
liegen im Geschiftsjahr 2014 leicht iiber dem Vorjahresniveau. Auf-
grund der oben beschriebenen auBlerplanméfigen Abschreibungen geht
die Windkraft Simonsfeld Gruppe von einem negativen Konzernjah-
resergebnis vor Steuern (EGT) im Bereich von rund TEUR -4.000 aus
(2013: von TEUR 2.794,8).

Okostromgesetz 2012

Unter dem Okostromgesetz 2012 (,,0SG*) wurden die sogenannten
»Wartelisten abgebaut. Dabei handelt es sich um Projekte die auf-
grund der Begrenzung des jéahrlichen geforderten Einspeisetarifvolu-
mens nicht beriicksichtigt werden konnten. Fiir den Abbau der Projekte
auf den Wartelisten wurde einmalig ein zusitzliches Einspeisetarifvo-
lumen von EUR 80 Millionen fiir Windkraft und EUR 28 Millionen fiir
Photovoltaik zur Verfiigung gestellt. Das OSG sieht auBerdem eine
Aufstockung des jahrlichen Einspeisetarifvolumens von EUR 21 Milli-
onen auf EUR 50 Millionen vor. Von diesem Betrag entfallen
EUR 11,5 Millionen auf Windkraft und EUR 8 Millionen auf Photo-
voltaik. Das Einspeisetarifvolumen wird allerdings bis 2022 wieder
jahrlich um EUR 1 Million auf EUR 40 Millionen reduziert. Der auf
die Photovoltaik entfallende Teil von EUR 8 Millionen unterliegt die-
ser Degression nicht und bleibt unverindert. Das OSG erméglicht nun
auch die Erlassung von mehrjihrigen Okostromverordnungen, in denen
die konkreten Einspeisetarife geregelt werden (siehe dazu B.4b ,,Ein-
speisetarife®).

Das OSG ist bis 2022 beihilfenrechtlich genehmigt. Nach den am 9.
April 2014 von der EU-Kommission beschlossenen Leitlinien fiir
Umweltbeihilfen wire das Fordersystem des OSG fiir Windkraftanla-
gen (abgesehen von Kleinstprojekten bis 3 MW oder 3 Einheiten) in
seiner derzeitigen Form nicht mehr zuldssig. Es miisste daher nach
Ablauf der beihilfenrechtlichen Genehmigung oder im Fall von Ande-
rungen des OSG ein den neuen Leitlinien entsprechendes Fordersystem
gefunden werden. Nach Ansicht der Emittentin widersprechen die Leit-
linien EU-Primérrecht und der Richtlinie 2009/28/EG zur Forderung
der Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen.

Zonierungsplan in Niederdosterreich

Im Bundesland Niederdsterreich, in dem die Windkraft Simonsfeld
Gruppe iiberwiegend titig ist, wurde im Mai 2013 ein Widmungsstopp
des Landes fiir zur Windkraftnutzung geeignete Flidchen ausgespro-
chen. Alle Windkraftanlagen, fiir die nicht vor dem 23. Mai 2013 die
erforderliche Flachenwidmung im Gemeinderat beschlossen wurde,
unterlagen dem Widmungsstopp. Im dritten Quartal 2013 wurde im
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Rahmen des sogenannten ,,Sektoralen Raumordnungsprogramms* die
Erstellung eines Zonierungsplanes fiir die Errichtung von Windkraft-
werken eingeleitet und im Dezember ein Entwurf fiir die entsprechende
Verordnung verdffentlicht. Die seit Juni 2014 rechtskriftige Verord-
nung sieht eine Beschrinkung der fiir Windkraftnutzung geeigneten
Fldchen des niederdsterreichischen Landesgebietes vor. Nur innerhalb
der ausgewiesenen Zonen konnen kiinftig Fldchen fiir die Errichtung
von Windkraftanlagen umgewidmet werden.

Durch die Windkraft-Zonierung musste die Windkraft Simonsfeld
Gruppe Projekte abbrechen oder zumindest erheblich verschieben und
auBerplanmifige Abschreibungen vornehmen. Andere Projekte der
Windkraft Simonsfeld Gruppe, die in ausgewiesenen Zonen liegen,
wurden im Genehmigungsverfahren durch den Zonierungsprozess er-
heblich verzogert. Aulerdem schrinkt die Zonierungsverordnung die
Entwicklung zukiinftiger Projekte ein, erschwert die Standortsuche in
Niederosterreich und fiihrt zu erhohter Konkurrenz in den Eignungszo-
nen. Die Projektentwicklung wird dadurch erschwert.

Netzausbaukonzept 2016

Das Netzausbaukonzept 2016 der Netz NO GmbH fiir Niederdsterreich
kann nicht in vollem Umfang realisiert werden. Geplant war eine Er-
hohung der Riicklieferkapazititen an die Austrian Power Grid AG in
der Region Weinviertel Ost auf bis zu 1.200 MW. Mangels ausrei-
chender Leitungsverstirkungen im Bereich zwischen Neusiedl/Zaya
und Bisamberg kann nun nicht die volle vorgesehene Leistungserho-
hung umgesetzt werden und es ist mit Verzogerungen um mehrere
Jahre zu rechnen. Die (begrenzte) Anschlussleistung ist voraussichtlich
bis Friithjahr 2015 vergeben und es besteht ein erheblicher Engpass,
welcher sich mit Ausnahme der Projekte Rannersdorf II und Simons-
feld II, fiir die der Netzzugang bereits gesichert ist, auf alle in Entwick-
lung befindlichen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe in der
betroffenen Region fiir einige Jahre auswirkt. Hinsichtlich dieser Pro-
jekte besteht keine Sicherheit beziiglich des Zeitpunkts des Netzan-
schlusses.

Rumiinien

Die Rahmenbedingungen fiir die Einspeisung von Windstrom in Ru-
ménien haben sich in wesentlichen Bereichen verschlechtert. Die ru-
méinische Energiepolitik war in den vergangenen Jahren erratisch und
wenig berechenbar. 2013 wurden die fiir die Einspeisung von Strom
aus erneuerbaren Energiequellen zugeteilten Zertifikate reduziert. Auf
Grund der neuen sehr niedrigen Quote fiir den Anteil erneuerbarer
Energie im Strommix brach der Preis ein, Teile der nur ein Jahr giilti-
gen Zertifikate konnen wegen fehlender Abnehmer nicht verkauft wer-
den.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe besitzt in Sfanta Elena ein fertig
genehmigtes Projekt mit allen erforderlichen Baubewilligungen und
Anschlussgenehmigungen fiir 28 Windkraftanlagen, fiir dessen Umset-
zung sie einen Partner bendtigt. Zu diesem Zweck laufen bereits seit
geraumer Zeit Verhandlungen mit potentiellen internationalen Investo-
ren hinsichtlich einer strategischen Partnerschaft fiir eine gemeinsame
Betreibergesellschaft oder eines Verkaufs des bewilligungstechnisch
umsetzungsreifen Projekts. Bislang konnte kein passender Partner ge-
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B.14 Abhingigkeit der Emit-
tentin von anderen Unter-

nehmen der Gruppe

funden werden.

Aufgrund der anhaltend schwierigen Rahmenbedingungen hat die
Emittentin die Ausgaben fiir ihre ruménischen Projekte eingeschrénkt.
Das Projekt Sfanta Elena wird so angepasst, dass zu méglichst gerin-
gen Kosten ein Teil der Genehmigungen iiber die nidchsten Jahre erhal-
ten werden kann. Das Projekt Naidas wird an die Windkraft Simons-
feld RO s.r.l. iibertragen, bei der bisherigen Eigentiimerin Windkraft
Resita s.r.]. wird noch 2014 die Liquidation eingeleitet. Die Windkraft
Simonsfeld Gruppe wird daher zum Bilanzstichtag 2014 voraussicht-
lich auBerplanmiBige Abschreibungen in Héhe von rund TEUR 3.800
vornehmen.

Bulgarien

Soziale Unruhen im Gefolge von Energiepreissteigerungen fiihrten
Mitte 2013 zu einem Regierungswechsel, verbunden mit einem Um-
schwung in der Energiepolitik. Strompreise fiir Endkunden wurden
reduziert. Daneben verordnete die Regierung eine Reihe von fiir Be-
treiber von Windkraftanlagen negativen Mallnahmen. Es wurden eine
Netzzugangsgebiihr und ein verpflichtender Markt fiir Ausgleichsener-
gie vorgeschrieben. Bereits davor war die Tarifforderung fiir neu in
Betrieb genommene Windkraftwerke stark reduziert worden. Der wirt-
schaftlich massivste Einschnitt in Bulgarien war eine 20% Besteuerung
der Umsétze aus Photovoltaik- und Windkraftwerken, die jedoch vom
bulgarischen Verfassungsgerichtshof aufgehoben wurde. Auflerdem
soll der garantierte Einspeisetarif ab Erreichen einer bestimmten An-
zahl von Volllaststunden pro Jahr nicht mehr angewendet und sollen
die Zahlungen auf den durchschnittlichen GroBhandelspreis reduziert
werden.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat 2013 die Erweiterung des beste-
henden Windparks Neykovo um 19 Windkraftwerke mit insgesamt 50
MW Leistung bis zum Umweltpriifungsverfahren vorantreiben konnen.
Das zustindige Expertengremium hat dem Leiter der Umweltbehorde
Regional Inspection on Protection of Environment and Waters
(RIOSV) empfohlen, dem Projekt keine Umweltgenehmigung zu ertei-
len. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe vermutet die Ursache fiir die
negative Entscheidung nicht in fachlichen Griinden, sondern in den
Problemen im bulgarischen Energiemarkt und der fehlenden Strategie
fiir den Ausbau erneuerbarer Energietrager. Die Windkraft Simonsfeld
Gruppe hat gegen die negative Entscheidung der Umweltbehorde Kla-
ge eingereicht. Weitere Projektsondierungen in Bulgarien wurden 2013
eingestellt.

Aufgrund dieser Umstinde wird die Die Windkraft Simonsfeld Gruppe
zum Bilanzstichtag 2014 voraussichtlich eine auferplanmifBige Ab-
schreibung in Hohe von rund TEUR 2.700 vornehmen.

Entfillt, weil die Emittentin nicht von anderen Unternehmen der
Windkraft Simonsfeld Gruppe abhiingig ist.




B.15

B.16

B.17

Haupttitigkeiten der Emit-

Beteiligungen und Beherr-

schungsverhéltnisse .............

Ratings der Emittentin und

ihrer Schuldtitel ...................

Die Emittentin ist mit ihrem Kerngeschift Windkraft in der Branche
der erneuerbaren Energien tétig. Sie entwickelt Windkraft- und Photo-
voltaikprojekte und errichtet und betreibt Windkraft- und Photovolta-
ikanlagen. Thre Geschiftstitigkeit umfasst die Stromproduktion (aus
eigenen Windparks und zu einem kleinen Teil aus Photovoltaik), die
Projektentwicklung und technische Dienstleistungen.

Die Aktien der Emittentin befinden sich im Streubesitz. Der Emittentin
ist nicht bekannt, dass an ihr unmittelbare oder mittelbare Beteiligun-
gen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen.

Entfillt. Die Emittentin ist nicht, und ihre Schuldtitel werden nicht von
einer in der Europiischen Union registrierten Ratingagentur bewertet.

Abschnitt C - Wertpapiere

C.1

C2

C5

C.8

Art und Gattung, Wertpa-

pierkennung ..........ccccoceeeneee.

Wahrung .....coovvevveniinnennen.

Beschrinkungen der Uber-

tragbarkeit..........ccooeeneennen.

Rechte, Rang, Beschrin-

kung der Rechte....................

Nicht nachrangige, fixverzinsliche Teilschuldverschreibungen, emit-
tiert als Serie Nummer [e®].

ISIN: [e].

Euro

Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigen-
tumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemifl den Allgemeinen
Geschiiftsbedingungen der OeKB und auBerhalb der Republik Oster-
reich ausschlielich gemif3 den Vorschriften der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, Clearstream Banking, société anonyme, Lu-
xemburg sowie Euroclear Bank S.A./N.V. Briissel, als Betreiberin des
Euroclear Systems iibertragen werden kdnnen.

Jeder Inhaber von Teilschuldverschreibungen hat aus ihnen das Recht,
Zahlungen von Zinsen und Kapital von der Emittentin zu verlangen,
wenn diese Zahlungen fillig sind, wie in Element C.9 nidher beschrie-
ben, und solche anderen Rechte wie in diesem Element C.8 und Ele-
ment C.9 beschrieben.

Eine ordentliche Kiindigung ist nicht vorgesehen. Die Anleihebedin-
gungen definieren Griinde, aus denen Anleiheglidubiger die Teilschuld-
verschreibungen kiindigen konnen und berechtigen die Emittentin zur
Kiindigung aus steuerlichen Griinden, wenn sie ansonsten zur Zahlung
zusitzlicher Betrdge verpflichtet wiire.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander und mit allen anderen gegenwirtigen oder kiinf-
tigen unmittelbaren, unbedingten, nicht besicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind.




C.9 Zinssatz, Zahlungstermine,

Rendite, Vertretung

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Inhaber und werden zur
Giinze durch eine veridnderbare Sammelurkunde gemif § 24 lit b) De-
potgesetz verbrieft, die auf die Dauer der Laufzeit bei der Oesterreichi-
sche Kontrollbank Aktiengesellschaft, 1011 Wien, Am Hof 4, Strauch-
gasse 1-3, als Wertpapiersammelbank verwahrt wird. Anleihegldubiger
haben keinen Anspruch auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschrei-
bungen.

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [Verzinsungsbeginn ein-
fiigen] (der ,,Verzinsungsbeginn*) (cinschlieflich) bis zu dem der
Filligkeit der Teilschuldverschreibungen (siehe ,.—Riickzahlung® un-
ten) vorangehenden Tag mit jahrlich [Zinssatz einfiigen]% vom je-
weils ausstehenden Nennwert verzinst [im Fall von Annuititenteil-
schuldverschreibungen einfiigen:][, wobei sich der Nennwert um die
nachstehend unter ,—Riickzahlung® beschriebenen Riickzahlungen
reduziert].

Die Zinsen sind jihrlich im Nachhinein am [Zinszahlungstag] eines
jeden Jahres fillig. Die erste Zinszahlung erfolgt am [Ersten Zinszah-
lungstag einfiigen] [sofern der Erste Zinszahlungstag nicht der
erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft
sich auf [Anfinglichen Bruchteilzinsbetrag je Teilschuldverschrei-
bung einfiigen].].

Riickzahlung

[Im Fall von endfilligen Teilschuldverschreibungen einfii-
gen:][Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen
zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [Fdlligkeitstag einfiigen] (der ,,Fil-
ligkeitstag®) zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibungen.]

[Im Fall von Annuitatenschuldverschreibungen einfiigen:][Soweit
nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft
und entwertet, wird der Nennwert der Teilschuldverschreibungen
[am][an jedem] [festgelegte Riickzahlungstage einfiigen] in [Anzahl
der Riickzahlungstage einfiigen] gleichen Teilen zuriickgezahlt. Der
an jedem festgelegten Riickzahlungstag von der Emittentin zu bezah-
lende anteilige Riickzahlungsbetrag betridgt somit EUR [anteiligen
Riickzahlungsbetrag einfiigen].]

Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfolgen an die
Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearingsystem oder an
dessen Order. Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt
iiber die jeweilige fiir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen de-
potfithrende Stelle.

Rendite

Sofern es nicht zu einer vorzeitigen Riickzahlung von Teilschuldver-
schreibungen kommt entspricht die Rendite [®]% per annum.




C.10 Derivative Komponente..

C.11 Zulassung zum Handel....

Vertretung

Gemidl dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann ein osterreichi-
sches Gericht auf Antrag einer interessierten Partei (z.B. eines Anlei-
hegldubigers) oder auf Initiative des zustidndigen Gerichts zum Zweck
der Vertretung in Angelegenheiten, die deren kollektive Rechte betref-
fen, einen Kurator zum Zweck der Vertretung von gemeinsamen Inte-
ressen der Anleihegldubiger bestellen.

Entfillt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Kompo-
nente enthalten.

[Falls eine Einbeziehung in den Dritten Markt der Wiener Borse
beabsichtigt ist, einfiigen: Die Einbeziehung der Teilschuldverschrei-
bungen in den Dritten Markt der Wiener Borse als multilaterales Han-
delssystem wird beantragt. Die Emittentin schétzt die Kosten der Ein-
beziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel mit EUR [e].

Der Dritte Markt ist ein multilaterales Handelssystem und kein gere-
gelter Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 21.4.2004 (MiFID 1) und der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15.5.2014 (MiFID 2).]

[Falls keine Borseeinfiihrung beabsichtigt ist, einfiigen: Es ist nicht
beabsichtigt, die Zulassung der Teilschuldverschreibungen an einer
Borse oder die Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem zu
beantragen.]

Abschnitt D - Risiken

D.2  Wesentliche Risiken, die
der Emittentin eigen sind

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Markumfeld

*  Nachwirkungen oder ein neuerliches Anwachsen der Finanz-
markt-, Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise konnen das Ge-
schift und die Entwicklung der Emittentin erheblich beeintréchti-
gen, insbesondere wenn der Zugang zu frischem Kapital weiter
verschirft wird oder entsprechende staatliche Forderungen fehlen,
wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen.

* Die politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, kdnnen
sich verschlechtern.

*  Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche,
soziale und rechtliche Veridnderungen in den zentral- und siidost-
europdischen Mirkten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kénnten
einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Geschifte der
Emittentin haben.

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin aufgrund ihrer Ge-
schiiftstatigkeit

*  Gesetzte Ziele konnten wegen Fehleinschidtzungen zukiinftiger
Entwicklungen oder unzutreffenden Ermessensbeurteilungen und
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zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden.

Bestehende Projekte konnten beendet oder Beteiligungen an Pro-
jektgesellschaften abgestofen werden.

Das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin hingen vom Windangebot sowie ihrer Fihigkeit, gute
Windstandorte fiir ihre Windparks zu sichern, ab.

Klimatische und meteorologische Rahmenbedingungen kdnnen
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen.

Mangelhafte Technik, Materialien oder Verarbeitung und erhéhte
Betriebskosten konnen die Wirtschaftlichkeit von Projekten er-
heblich beeintrichtigen.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Projektrisiken, deren Ein-
tritt die Inbetriebnahme von Anlagen verzdgern oder die Umset-
zung von Projekten zur Génze verhindern kann.

Die Emittentin ist vom Vorhandensein ausreichender Netzkapazi-
tidten und vom Zugang zu solchen Kapazititen abhingig.

Die Emittentin ist von Herstellern und Abnehmern abhingig. Bei
Windkraftanlagen, die nicht mehr einem gefoérderten Tarif unter-
liegen, ist die Emittentin auflerdem von der Entwicklung des
Strompreises abhiingig. Hohe Ausgleichsenergiekosten in Oster-
reich konnten nicht mehr einem Fordertarif unterliegende Wind-
kraftanlagen unrentabel machen.

Selbstbehalte, Versicherungsliicken und eine Verschlechterung
der Versicherungskonditionen konnten erhebliche Kosten verur-
sachen.

UmstrukturierungsmaBBnahmen kénnen zu erhohten Kosten fiih-
ren.

Akquisitionen und strategische Beteiligungen konnen hohe Integ-
rationskosten verursachen und geplante Synergieeffekte kdnnten
ausbleiben.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Vertragsrisiken wie man-
gelhafter Leistung, Insolvenzen von Vertragspartnern, Vertrags-
briichen oder Vertragsstorungen.

Immobilien konnten mit Umweltschdden belastet sein.

Vorschriften und Auflagen konnen Kosten verursachen, den Be-
trieb von Windparks einschridnken und bis zur Nichtbewilligung
geplanter Anlagen fiihren.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe ist auf den ununterbrochenen
Betrieb und die Sicherheit ihrer Computer- und Datenverarbei-
tungssysteme angewiesen.

-11 -




D3

Wesentliche Risiken, die
den Teilschuldverschreib-

ungen eigen sind

Der Verlust wichtiger Fiihrungskrifte und Fehlbesetzungen von
Fithrungspositionen konnten das Geschift und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen; Fiih-
rungskrifte konnten Interessenskonflikten ausgesetzt sein.

Eine ungeniigende Einwerbung von Kapital konnte die Investiti-
onstitigkeit, das Wachstum und die Wertentwicklung des Unter-
nehmens einschrinken.

Der Windkraft Simonsfeld Gruppe konnte es nicht gelingen, ein-
geworbenes Kapital effizient einzusetzen.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen
und Zinsswapgeschifte konnen Verluste verursachen; durch die
Auslandsaktivitdten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kann es zu
Wihrungsrisiken kommen.

Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kann zur Verschlechte-
rung der Konditionen oder zur Kiindigung von Kreditfinanzierun-
gen fiihren.

Die Emittentin unterliegt mit ihren fiir Verbindlichkeiten von
Tochtergesellschaften geleisteten Sicherheiten sowie ihren Aus-
leihungen an und Forderungen gegeniiber Tochtergesellschaften
einem Ausfallsrisiko ihrer Tochtergesellschaften.

Die Emittentin konnte nicht oder nicht zur Ginze in der Lage
sein, fiir die Teilschuldverschreibungen Zins- oder Riick-
zahlungen zu leisten.

Risiken bestehen aufgrund der strukturellen Nachrangigkeit der
Teilschuldverschreibungen gegeniiber anderen von der Emittentin
und deren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen
und aufgrund der Finanzierungsstruktur der Windkraft Simons-
feld Gruppe.

Unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuld-
verschreibungen der Emittentin werden nicht zum Handel an ei-
nem geregelten Markt, der den Vorschriften des Borsengesetzes
unterliegt, zugelassen. Wegen fehlenden oder illiquiden Handels
mit den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuld-
verschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung der Teil-
schuldverschreibungen kommen oder unméglich sein, diese wei-
terzuverdufBern.

Auf Grund einer Aussetzung des Handels mit den unter diesem
Angebotsprogramm begebenen Teilschuldverschreibungen kann
es zu verzerrter Preisbildung der Teilschuldverschreibungen
kommen oder unméglich sein, diese weiterzuverauf3ern.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte als Ergeb-
nis einer Anderung des Marktzinssatzes fallen.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund
einer Erhohung des Kreditrisikoaufschlags der Emittentin fallen.

-12 -




Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund
anderer Umsténde fallen.

Die Emittentin kann weitere Verbindlichkeiten eingehen, die
gleichrangig mit den Teilschuldverschreibungen sind.

Eine zukiinftige Geldentwertung (Inflation) konnte die reale Ren-
dite der Teilschuldverschreibungen verringern.

Jeder Anleger trigt das Risiko seiner Veranlagungsentscheidung.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem
erhohten Risiko verbunden.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in
Euro und unterliegen unter Umstidnden einem Wihrungsrisiko.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Teilschuld-
verschreibungen sollten sorgfiltig bedacht werden.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fiir Anleger das Risiko,
eine niedrigere als die erwartete Rendite zu erzielen und keine
entsprechenden Wiederveranlagungsmoglichkeiten zu finden.

Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhingig.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der
Einlagensicherung.

Anleger konnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstindig
geltend machen.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der
Verwaltungspraxis kénnen negative Auswirkungen auf die Emit-
tentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleihegldubiger
haben.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze
versto3en.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjéhren,
sofern sie nicht binnen dreiflig Jahren (hinsichtlich Kapital) und
binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahme-
moglichkeit auf die Emittentin ausgesetzt.

Abschnitt E - Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der

ErlOse . .ouueeeeeiieiiiiiciieeeeeieeenn,

E.3  Angebotskonditionen...........

Die Teilschuldverschreibungen werden zu einem Gesamtnennbetrag
von EUR [Gesamtnennbetrag einfiigen] und mit einer Stiickelung von
EUR [Stiickelung einfiigen] begeben. Der Ausgabekurs der Teil-
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E.4

E.7

Wesentliche Interessen an
der Emission/dem Angebot
einschlieBlich Interessen-
konflikte.....covvvveeeviveninnnnne.

Kosten fiir den Anleger........

schuldverschreibungen betrigt [Ausgabekurs in Prozent einfiigen]%
des Nennwerts, somit EUR [Ausgabekurs in Euro einfiigen] je Teil-
schuldverschreibung. [Die Zeichnungsfrist ist vom [e] bis [e].] [Die
Zeichnungsfrist kann verldngert oder verkiirzt werden.]

Die Zeichnung erfolgt durch Ubermittlung eines von der Emittentin
aufgelegten Zeichnungsantrags. Der Zeichnungsantrag steht auf der
Internetseite der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe zur
Verfiigung und wird Interessenten auf Wunsch zugeschickt. Zeichner
sind verpflichtet, den Gesamtbetrag der Zeichnung unverziiglich auf
das im Zeichnungsantrag angegebene Anleihekonto der Emittentin zu
iberweisen.

Zeichnungen miissen spitestens drei Werktage nach Ende der jeweili-
gen Zeichnungsfrist bei der Emittentin einlangen. Spéter einlangende
Zeichnungen werden nicht beriicksichtigt.

Die Teilschuldverschreibungen werden am [Ausgabetag einfiigen]
ausgegeben. Die Laufzeit beginnt am [Laufzeitbeginn einfiigen] und
endet am [Laufzeitende einfiigen].

[Weitere Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, sind [e].]

[Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusitzliches
Fremdkapital aufzunehmen. Ansonsten sind an der Emission/dem An-
gebot keine natiirlichen oder juristischen Personen beteiligt, die eigene
Interessen verfolgen. Nach Ansicht der Emittentin bestehen keine Inte-
ressenskonflikte. Die Emittentin beabsichtigt, Zeichnungen im 6ffent-
lichen Angebot iiberwiegend selbst einzuwerben. Dariiber hinaus kon-
nen Banken die Emittentin beim Vertrieb der Teilschuldverschreibun-
gen unterstiitzen und Zeichnungsantrige von potentiellen Zeichnern
entgegennehmen (,,Vertriebspartner®). Eine Ubernahme von Teil-
schuldverschreibungen und Platzierung durch Vertriebspartner ist je-
doch nicht vorgesehen. Vertriebspartner konnen marktiibliche Provisi-
onen erhalten, die in den Endgiiltigen Bedingungen n#her angefiihrt
wiren.][®]

Beim Kauf von Teilschuldverschreibungen kénnen neben dem Ausga-
bekurs und einem allfilligen Ausgabeaufschlag der Teilschuld-
verschreibungen insbesondere von Banken iiblicherweise verrechnete
Spesen hinzukommen. [[e].]
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RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten die in diesem Kapitel beschriebenen Risikofaktoren sowie alle anderen Informa-
tionen in diesem Prospekt, einschliefslich der Muster-Anleihebedingungen und der Endgiiltigen Bedingungen
sowie der Zusammenfassung sorgfiltig abwdgen, bevor sie eine Entscheidung iiber eine Veranlagung in von
der Emittentin unter diesem Prospekt begebene Teilschuldverschreibungen treffen. Die nachstehende Dar-
stellung der Risikofaktoren umfasst die der Emittentin gegenwdrtig bekannten und von ihr fiir wesentlich
erachteten Risiken. Uber die dargestellten Risiken hinaus konnen weitere, der Emittentin gegenwiirtig unbe-
kannte Risiken auftreten. Von der Emittentin derzeit fiir unwesentlich erachtete Risiken konnen sich nach-
triglich als wesentlich herausstellen. Dabei enthdlt die nachstehende Reihung der Risikofaktoren weder eine
Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tiber das Ausmaf; oder die Bedeutung der einzelnen Risi-
ken. Der Eintritt jedes einzelnen Risikofaktors kann fiir sich allein oder zusammen mit anderen Umstdinden
die Geschdiftstdtigkeit der Windkraft Simonsfeld Gruppe wesentlich beeintrichtigen und erheblich nachteili-
ge Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und die Fdhigkeit der Emittentin haben,
ihren aus den Teilschuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen nachzukommen. Der Kurs der
Teilschuldverschreibungen konnte fallen. Anleihegliubiger konnten ihr eingesetztes Kapital teilweise oder
ganz verlieren. Daher sollten Teilschuldverschreibungen der Emittentin nur als Bestandteil eines diversifi-
zierten Portfolios erworben werden. Bei Unsicherheiten in Bezug auf diesen Prospekt und die darin enthal-
tenen Informationen, insbesondere die nachstehenden Risikohinweise sollten potentielle Anleger eigene
Berater (Finanzberater, Steuerberater, Rechtsanwdlte) zuziehen. Die in diesem Prospekt und den nachste-
henden Risikohinweisen enthaltenen Informationen konnen eine professionelle Beratung nicht ersetzen.

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Markumfeld

Nachwirkungen oder ein neuerliches Anwachsen der Finanzmarkt-, Wirtschafts- und Staatsschulden-
krise konnen das Geschdift und die Entwicklung der Emittentin erheblich beeintrichtigen, insbesondere
wenn der Zugang zu frischem Kapital weiter verschdrft wird oder entsprechende staatliche Forderungen
fehlen, wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen.

Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hat staatliche Bankenhilfspakete, Konjunkturprogramme und Hilfs-
malBnahmen fiir stark verschuldete EU-Staaten erforderlich gemacht. Dadurch sind die Staatsschulden der
EU-Staaten zum Teil erheblich gestiegen, was bei den Regierungen der betroffenen Staaten zu erheblichem
Spardruck fiihrt. Die Entwicklung erneuerbarer Energien und die Forderung von EnergieeffizienzmaBnah-
men sind in erhohtem Mafe von den Anreizen der einzelnen Staaten (Hohe und Beschaffenheit der Einspei-
setarife oder das Vorhandensein von Investitionsférderungen) abhiingig. Die Emittentin kann nicht aus-
schlieBen, dass staatliche Sparmainahmen in Zukunft zu einer Reduzierung von Einspeisetarifen, Investiti-
onsforderungen oder sonstigen staatlichen Anreizen fiir die Produktion von Strom aus alternativen Energien
fiihren.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe, die mit ihren Investitionstétigkeiten fiir Projekte zu grofen Teilen auf
Fremdkapital angewiesen ist, war zuletzt mit lingeren und intensiveren Verhandlungen mit Banken konfron-
tiert, vor allem betreffend die Bereitstellung von Sicherheiten. Sollte sich bei den Kreditinstituten der aktuell
gute Zugang zu frischem Kapital erschweren, oder sollten sich Nachteile bei den Konditionen ergeben,
konnte dies Wachstumsziele der Windkraft Simonsfeld Gruppe gefihrden.

Durch die schwache Konjunktur kénnen auch Vertragspartner der Windkraft Simonsfeld Gruppe unter fi-
nanziellen Druck geraten und von der Insolvenz bedroht sein, was zu Projektverzogerungen fiihren kann.

All diese Umsténde konnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, insbesondere wenn entsprechende staatliche Férderungen und
Investitionsanreize fehlen, wegfallen oder sich als unzureichend herausstellen oder die Emittentin nicht oder
nicht zu wirtschaftlichen Konditionen in der Lage ist, Kapital einzuwerben.

Die politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emitten-
tin unterliegt, konnen sich verschlechtern.

Zukiinftige Entwicklungen der politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingun-
gen konnen sich wesentlich auf den Geschiftsverlauf der Windkraft Simonsfeld Gruppe auswirken. Insbe-
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sondere die Gesetzgebung im Bereich erneuerbare Energie sowie die entsprechenden Fordermechanismen
und ihre langfristige Stabilitit sind wesentlich fiir den erfolgreichen Betrieb von Windparks und anderen
Okostromanlagen iiber den geplanten Betriebszeitraum, der mehrere Jahrzehnte umfasst.

Die fiir den fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe sehr wichtigen Osterreichischen Markt geltenden
Okostromregelungen werden im europiischen Vergleich als wenig ambitioniert kritisiert. Zusétzlich wire
das bis 2022 beihilfenrechtlich genehmigte OSG nach den am 9. April 2014 von der EU-Kommission be-
schlossenen Leitlinien fiir Umweltbeihilfen fiir Windkraftanlagen (abgesehen von Kleinstprojekten bis 3
MW oder 3 Einheiten) in seiner derzeitigen Form nicht mehr zulédssig, weshalb nach Ablauf der beihilfen-
rechtlichen Genehmigung oder im Fall von Anderungen des OSG ein den neuen Leitlinien entsprechendes
Fordersystem gefunden werden miisste. Dies konnte zu sinkenden Gewinnmargen oder zur Unwirtschaft-
lichkeit von Windkraftprojekten fithren.

Ein bedeutender Wettbewerbsnachteil ergab sich fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe auf ihrem Heimat-
markt durch die am 1. Janner 2009 in Kraft getretene Novelle der Systemnutzungstarife-Verordnung 2009
(,SNT-VO 2009¢) und deren Nachfolgeverordnungen. Die derzeit giiltige Systemnutzungsentgelte-
Verordnung 2012 in der Fassung der Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012-Novelle 2014 (,,SNE-VO
2012%) bringt, wie ihre Vorginger, fiir Stromproduzenten zusitzliche Belastungen durch einen htheren An-
teil an Stromnetzgebiihren, die die Windkraft Simonsfeld Gruppe — im Gegensatz zu Stromproduzenten mit
eigenem Stromvertrieb — nicht auf ihre Kunden abwélzen kann. Betreffend das von Stromerzeugern aufzu-
bringende Systemdienstleistungsentgelt ist eine Anhebung um 54% im Jahr 2015 geplant, was bei der
Windkraft Simonsfeld Gruppe zu einem weiteren Kostenanstieg fithren wiirde.

Es ist nicht sichergestellt, dass weitere Novellen bestehender Gesetze, zusitzliche gesetzliche Regelungen
oder zukiinftige Tarifverordnungen die Konditionen fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe als Betreiber von
Windparks und Photovoltaikanlagen verbessern oder auf dem derzeitigen Niveau beibehalten werden. Ande-
rungen der Einspeisebedingungen konnten sich auf zukiinftige Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe
negativ auswirken.

Auch ortliche Baubestimmungen, das Verhalten von Behorden und Amtern und Stimmungen in der Bevél-
kerung konnen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe verhindern, erheblich erschweren oder deren
Kosten erhohen. Die Genehmigung von Projekten kann sich verzégern oder nicht in der geplanten Weise
erfolgen. Ebenso konnten eingelegte Rechtsmittel gegen Genehmigungen von Projekten oder durch Antrige
und Rechtsmittel erreichte hoheitliche Verfiigungen dazu fiihren, dass ein Projekt gar nicht, verspitet oder
anders als geplant errichtet oder betrieben werden kann. Im fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe iiberaus
wichtigen Bundesland Niederosterreich etwa wurde von der Landespolitik im Mai 2013 ein Widmungsstopp
ausgesprochen und die Erstellung eines Zonierungsplanes, welcher eine starke Beschrinkung der fiir Wind-
kraftnutzung geeigneten Flidchen vorsieht, eingeleitet. Durch die entsprechende Zonierungsverordnung vom
Juni 2014 musste die Windkraft Simonsfeld Gruppe mehrere Projekte abbrechen oder zumindest erheblich
verschieben und auBerplanméfige Abschreibungen vornehmen. Andere Projekte der Windkraft Simonsfeld
Gruppe, die in ausgewiesenen Zonen liegen, wurden im Genehmigungsverfahren durch den Zonierungspro-
zess erheblich verzogert. AuBerdem schréinkt die Zonierungsverordnung die Entwicklung zukiinftiger Pro-
jekte entsprechend ein, erschwert die Standortsuche in Niederdsterreich und fiihrt zu erhohter Konkurrenz in
den Eignungszonen.

Politische, wirtschaftliche, rechtliche und steuerliche Rahmenbedingungen kénnen sich aus verschiedensten
Griinden weiter verschlechtern und damit das Geschéft und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich beeintrichtigen.

Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche, soziale und rechtliche Verinderungen in
den zentral- und siidosteuropdischen Mirkten der Windkraft Simonsfeld Gruppe kionnten einen erhebli-
chen nachteiligen Einfluss auf die Geschdifte der Emittentin haben.

Die Emittentin hat Tochtergesellschaften in Bulgarien, Ruménien, und der Slowakei und betreibt durch ihre
Tochtergesellschaften derzeit zwei Windkraftanlagen in Bulgarien und eine Photovoltaikanlage in der Slo-
wakei. In Ruménien besitzt die Windkraft Simonsfeld Gruppe ein umsetzungsreifes Projekt fiir 28 Wind-
kraftanlagen in Sfanta Elena, fiir welches derzeit Investoren oder Kiufer gesucht werden. Neben Osterreich
ist die Emittentin daher insbesondere auch in diesen Lindern auf die vorhandenen rechtlichen und regulato-
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rischen Strukturen angewiesen und lokalen wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozialen Entwick-
lungen ausgesetzt. Diese Strukturen konnen erheblichen Verdnderungen ausgesetzt sein, was die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen konnte. In Ruménien etwa verschlechter-
ten Gesetzesidnderungen im Laufe des Jahres 2013 die Rahmenbedingungen fiir Windstromproduzenten.
Aufgrund einer Reduktion der fiir die Einspeisung von Strom aus erneuerbaren Energiequellen zugeteilten
Zertifikate. Auf Grund der neuen sehr niedrigen Quote fiir den Anteil erneuerbarer Energie im Strommix
brach der Preis ein, Teile der nur ein Jahr giiltigen Zertifikate konnen wegen fehlender Abnehmer nicht ver-
kauft werden. Vor diesem Hintergrund ist es der Emittentin bislang nicht gelungen Kiufer oder Investoren
fiir das Projekt in Sfanta Elena zu finden. Diese Umsténde fithren dazu, dass die Die Windkraft Simonsfeld
Gruppe im zum Bilanzstichtag 2014 voraussichtlich auferplanméBige Abschreibungen in Hohe von rund
TEUR 3.800 vornehmen muss. AuBerdem wurde etwa in Bulgarien eine (mittlerweile vom dortigen Verfas-
sungsgericht aufgehobene) 20% Sondersteuer auf Umsétze fiir Betreiber von Wind- und Photovoltaikanla-
gen eingefiihrt und fiithrten weitere politische und regulatorische MaBinahmen zu verschlechterten Rahmen-
bedingungen fiir Betreiber von Windkraftwerken. Auf Grundlage des neuen Gesetzes fiir erneuerbare Ener-
gien soll der bulgarische Regulator das Recht bekommen, weniger Windstrom zum garantierten Einspeiseta-
rif abzunehmen. Diese Umstédnde fiithren dazu, dass die Die Windkraft Simonsfeld Gruppe zum Bilanzstich-
tag 2014 voraussichtlich auferplanmidfige Abschreibungen in Hohe von rund TEUR 2.700 vornehmen
muss. Insgesamt waren wenig berechenbare Gesetzgeber in den letzten Jahren eine besondere Herausforde-
rung fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe.

Die Rechtsordnungen in Bulgarien, Ruminien und der Slowakei wurden in den vergangenen Jahren einer
tiefgreifenden Umgestaltung unterzogen und befinden sich in Teilbereichen noch in einem Entwicklungssta-
dium, was zu einer inkonsistenten Anwendung und Auslegung von Rechtsnormen fiihrte und weiterhin fiih-
ren kann. Problematisch ist dabei das Fehlen von Erfahrungswerten, Prizedenzfillen oder sonstigen, die
Rechtsanwender bindenden und leitenden Auslegungsbehelfen. Weiters kann es sich in diesen Jurisdiktionen
als schwierig erweisen, gerichtliche Hilfe oder sonstigen Rechtsschutz innerhalb einer angemessenen Frist
zu erhalten. Dies kann unter anderem einen erheblich negativen Einfluss auf die Durchfithrung von Projek-
ten haben, bei denen im Rahmen des Genehmigungsverfahrens Rechtsmittel eingelegt werden.

Mangelnde Rechtssicherheit in den zentral- und siidosteuropdischen Staaten, in denen die Windkraft Si-
monsfeld Gruppe tétig ist oder die Unmdglichkeit, effizienten Rechtsschutz binnen angemessener Frist in
Anspruch nehmen zu kdnnen, kann das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin erheblich beeintridchtigen.

Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin aufgrund ihrer Geschéftstatigkeit

Gesetzte Ziele konnten wegen Fehleinschitzungen zukiinftiger Entwicklungen oder unzutreffenden Er-
messensbeurteilungen und zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden.

Neben dem fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe bedeutenden Heimatmarkt Osterreich (insbesondere Nie-
derdsterreich) sind fiir die Erreichung ihrer Ziele die wirtschaftlichen, rechtlichen, politischen und sozialen
Rahmenbedingungen in Bulgarien, Ruménien und der Slowakei entscheidend. Aufgrund diverser negativer
Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen (siehe jiingst etwa zum niederdsterreichischen Zonierungsplan
»Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Markumfeld—Die politischen, wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, konnen sich
verschlechtern.”“ sowie zu Entwicklungen in Ruménien ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die
Emittentin in ihrem Marktumfeld—Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche, soziale und
rechtliche Verdnderungen in den zentral- und siidosteuropdischen Mdrkten der Windkraft Simonsfeld Grup-
pe konnten einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Geschdfte der Emittentin haben.*) wachst die
Windkraft Simonsfeld Gruppe langsamer als in fritheren Jahren.

In Osterreich ist fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe neben der Entwicklung von Stromnetzgebiihren (sie-
he ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Markumfeld—Die politischen, wirt-
schaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, konnen sich
verschlechtern.©) insbesondere das zukiinftige Niveau der Einspeisetarife von entscheidender Bedeutung.
Der Einspeisetarif fiir 2014 betriigt 9,36 Cent/kWh und fiir 2015 9,27 Cent/kWh. Die zukiinftige Entwick-
lung ist fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe schwer einzuschitzen und eine negativer als angenommene
Entwicklung konnte die Erreichung der Ziele der Windkraft Simonsfeld Gruppe gefidhrden oder unméglich
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machen. Etwa konnten niedrigere Einspeisetarife geplante Projekte unrentabel machen. Weiters konnten
fehlende Forderkontingente dazu fithren, dass es im gewiinschten Zeitrahmen nicht zu einem entsprechenden
Einspeisevertrag mit der OeMAG kommt. Das Forderkontingent fiir 2015 etwa war bereits 2014 zur Génze
ausgeschopft, das Forderkontingent fiir 2016 wird sich im Vergleich zu 2015 auf Grund des niedrigen
Marktpreises und der hohen Ausgleichsenergiekosten etwa um die Hilfte reduzieren. Zuletzt konnte die
OeMAG Antrige der Windkraft Simonsfeld Gruppe verzogert behandeln, aus verschiedenen Griinden ab-
lehnen oder auch bestehende Vertrige (etwa bei Vorliegen eines wichtigen Grundes wie in den allgemeinen
Bedingungen der Okostromabwicklungsstelle vorgesehen) kiindigen oder bereits erhaltene Vergiitungen von
der Windkraft Simonsfeld Gruppe etwa aufgrund der Einstufung von Windkraftanlagen zuriickverlangen
oder laufende Zahlungen einstellen. All diese Umstdnde konnten das Geschift der Windkraft Simonsfeld
Gruppe und ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erheblich beeintrichtigen.

Auch andere Ermessensbeurteilungen und zukunftsbezogenen Annahmen, auf denen die Ziele der Windkraft
Simonsfeld Gruppe beruhen, konnten sich nachtriglich als unzutreffend herausstellen, was ebenfalls zur
Folge hitte, dass die Ziele nicht erreicht werden kénnen. Es ist daher insgesamt moglich, dass gesetzte Ziele
wegen Fehleinschitzungen zukiinftiger Entwicklungen oder unzutreffenden Ermessensbeurteilungen und
zukunftsbezogenen Annahmen nicht erreicht werden konnen, was das Geschift der Windkraft Simonsfeld
Gruppe und ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erheblich beeintridchtigen kann.

Bestehende Projekte konnten beendet oder Beteiligungen an Projektgesellschaften abgestofien werden.

Es besteht das Risiko, dass bestehende Projekte und Beteiligungen an Projektgesellschaften aufgegeben
werden. Beispielsweise haben die Emittentin und ihre Projektpartner beschlossen, die PS-KW Energieopti-
mierungs GmbH, an welcher die Emittentin eine 30%-Beteiligung gehalten hat und welche ein Pumpspei-
cherkraftwerk entwickeln sollte, zu liquidieren, was 2013 zu einer auBerplanméfigen Abschreibung gefiihrt
hat. Die Beendigung von Projekten und der Riickzug aus Beteiligungsgesellschaften kdnnen das Geschift
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrdchtigen.

Das Geschiift und die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hingen vom Windangebot
sowie ihrer Fihigkeit, gute Windstandorte fiir ihre Windparks zu sichern, ab.

Die Erzeugung von Energie mit Hilfe von Windkraftanlagen ist stark von den jeweiligen Wetterbedingungen
abhingig. Aus diesem Grund sind vor der Widmung von Flidchen fiir Windkraftanlagen Windgutachten zu
erstellen, um das Risiko eines Ausfalls zumindest abzumindern. Ein volliger Ausschluss dieses Risikos ist
nicht moglich. Einerseits konnen Anderungen der Windtitigkeit die Ertriige von Windparks nachteilig beein-
flussen. Andererseits ist es moglich, dass die Daten in Windgutachten nicht den tatsdchlichen Gegebenheiten
entsprechen oder der vorgenommene Abschlag fiir Unsicherheiten in der Windprognose, Hochwindverluste,
Blitzeinschlag, Vereisung sowie Servicearbeiten nicht ausreichend ist. Das tatsdchliche Windangebot unter-
liegt starken jahreszeitlichen Schwankungen und konnte auch jihrlichen Schwankungen unterliegen, die in
Windgutachten im statistischen Mittel errechnet worden sind. In einem realen Jahr kann der Windertrag
auch darunter liegen. Diese Windschwankungen konnten deshalb in einzelnen Monaten oder Jahren zu ge-
ringeren Ertrigen fithren, wie etwa im ersten Halbjahr 2014 aufgrund der schwachen Windmonate Jénner bis
Mirz. Bei einer Abweichung der tatsdchlichen Ertrige von den in Windgutachten prognostizierten Ertrdgen
sind Schadenersatzanspriiche gegen Windgutachter in der Regel nicht durchsetzbar. Auch benachbarte
Windparks, zusitzliche Parkerweiterungen oder der Bau weiterer Windkraftanlagen in einem Bereich von
sechs Rotordurchmessern in Hauptwindrichtung und vier Rotorendurchmessern in Nebenwindrichtung kon-
nen zur Verschlechterung des Parkwirkungsgrads fiihren (der Rotordurchmesser variiert je nach Windkraft-
anlage und betrédgt bei Anlagen des Typs Senvion 3.2 M114, dem von der Emittentin fiir das Projekt Poys-
dorf-Wilfersdorf III verwendeten Typ, beispielsweise 114 Meter).

Die Entwicklung der Emittentin hingt des Weiteren von ihrer Fahigkeit ab, gute Windstandorte zu finden
und an diesen das fiir den Betrieb von Windparks benétigte Land sicherzustellen. Dabei tritt die Emittentin
nicht nur mit anderen Windkraftproduzenten, sondern auch anderen Unternehmen und Personen in Konkur-
renz, die solche Standorte (baulich) nutzen wollen. Auch 6kologische Aspekte wie das Bestehen von Natur-
schutzgebieten oder Artenschutzgedanken konnen Hindernisse fiir die Sicherung des benétigten Landes oder
dessen anschlieBende Nutzung fiir Windparks darstellen. Verschlechterungen der politischen und rechtlichen
Rahmenbedingungen, wie etwa die Einfiihrung eines Zonierungsplan in Niederdsterreich (siehe ,,Risikofak-
toren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld—Die politischen, wirtschaftlichen,
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rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen, denen die Emittentin unterliegt, konnen sich verschlech-
tern.”) konnen die Standortentwicklung weiter erschweren.

Ungiinstige klimatische und meteorologische Verhiltnisse, ein Unterschreiten der in Windgutachten prog-
nostizierten Ertrdge aus sonstigen Griinden und ein Unvermdgen der Emittentin, gute Windstandorte zu
sichern, konnten das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen.

Klimatische und meteorologische Rahmenbedingungen konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin negativ beeinflussen.

Extreme Wetterereignisse sind ein besonderes Risiko fiir die Emittentin. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass es bei extremen Elementarereignissen zu iiberméfBigen Beschiddigungen und Betriebsausfillen
kommt, fiir die kein Versicherungsschutz besteht. Aulerdem vereisen Windkraftanlagen bei extremen Wet-
terlagen wie gefrierendem Regen, Wolkenvereisung oder tiefen Lufttemperaturen in Verbindung mit tief
hiingenden Wolken. In den Wintermonaten kann durch Schnee oder Uberfrieren eine Vereisung der Anlagen
entstehen. Bei Tauwetter besteht die Gefahr von Eisfall.

Im Bereich Stromproduktion durch Photovoltaik ist die Emittentin stark von der Sonneneinstrahlung abhén-
gig. Ungiinstige meteorologische Verhiltnisse, zum Beispiel eine geringe Anzahl an Sonnentagen oder Na-
turereignisse (etwa Aschewolken) wirken sich negativ auf die Stromproduktion aus Photovoltaik aus.

All diese ungiinstigen klimatischen und meteorologischen Verhiltnisse kénnen die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Mangelhafte Technik, Materialien oder Verarbeitung und erhiohte Betriebskosten konnen die Wirtschaft-
lichkeit von Projekten erheblich beeintrichtigen.

Die Wirtschaftlichkeit von Projekten hingt von der verwendeten Technologie, der Lebensdauer und Leis-
tungsfihigkeit der Technik, der Qualitit der Materialien und deren Verarbeitung ab. Die Technik oder die
verwendeten Materialien konnten sich als weniger leistungsfihig oder fehleranfilliger erweisen als prognos-
tiziert, oder die Verarbeitung konnte mangelhaft sein, sodass die Instandhaltungskosten eines Projekts erheb-
lich steigen, die technische Verfiigbarkeit sinken, die Effizienz unter den Erwartungen liegen oder sich die
Lebensdauer der Anlage verkiirzen kann.

Die Emittentin muss durch laufende Uberpriifungen ihrer Anlagen im Rahmen der technischen Betriebsfiih-
rung Abweichungen vom Normverhalten und auftretende Mingel von Anlagen oder Maschinen (etwa Tur-
binen) wie Ermiidungs- und VerschleiBlerscheinungen friihzeitig erkennen. Nicht rechtzeitig erkannte Mén-
gel konnten zu erheblichen Stillstandszeiten oder Folgeschidden fiihren, fiir die — mit Ausnahme von Schi-
den, die innerhalb der Gewihrleistungsfrist auftreten oder durch Servicevertrige oder Versicherungen abge-
deckt sind — die Emittentin selbst aufkommen muss. Des Weiteren kann nicht vorausgesagt werden, ob al-
lenfalls im Rahmen der Gewihrleistung vorgenommene Sanierungen ausreichend sind. Eine gerichtliche
Durchsetzung von Anspriichen ist immer mit Kosten und einem hohen Prozessrisiko verbunden.

Die Wirtschaftlichkeit und damit auch der Bestand eines Projektes hingen auch von den Betriebskosten ab.
Sollten die Betriebskosten hoher ausfallen als prognostiziert, kann dies die Wirtschaftlichkeit eines Projektes
erheblich beeintrachtigen oder bedrohen und ebenfalls erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Ge-
schift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Projektrisiken, deren Eintritt die Inbetriebnahme von Anlagen
verzogern oder die Umsetzung von Projekten zur Ginze verhindern kann.

Bei Windparkprojekten sind Terminverschiebungen von bis zu mehreren Monaten, zum Beispiel bedingt
durch Witterungseinfliisse, Lieferengpisse der Hersteller und Zulieferer, Verzégerung beim Bau der Kabelt-
rasse, Netzanschlussprobleme oder auch Einspriiche von Nachbarn, insbesondere Betreibern umliegender
Windparks, und sonstigen Konkurrenten oder Windkraftgegnern nicht auszuschlieBen. Die vorgenannten
Griinde konnten die Dauer von Genehmigungsverfahren verlingern und zu Klagen und damit zu Baustill-
stinden oder Stillstdinden nach Inbetriebnahme fiihren. Gesetzliche Normen wie Immissionsschutzbestim-
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mungen konnten im Genehmigungsverfahren zu behordlichen Auflagen fithren. Des Weiteren kann es so-
wohl durch unvorhersehbare Behordenentscheidungen, Meinungsverschiedenheiten mit dem Energie-
versorger als auch durch gerichtliche Entscheidungen und deren Revidierung zu Zeitverzégerungen oder zu
Baustopps kommen. Generell konnen Terminverschiebungen den wirtschaftlichen Ertrag negativ beeinflus-
sen.

Bei groflen Projekten kann die Beteiligung von Investoren erforderlich werden. Sollte die Emittentin in sol-
chen Fillen nicht oder nicht rechtzeitig in der Lage sein, Investoren zu finden, wie etwa derzeit beim Projekt
»Sfanta Elena“ (siehe ,,Risikofaktoren—Risikofaktoren bezogen auf die Emittentin in ihrem Marktumfeld—
Mangelnde Rechtssicherheit sowie politische, wirtschaftliche, soziale und rechtliche Verinderungen in den
zentral- und siidosteuropdischen Mdrkten der Emittentin konnten einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf die Geschdifte der Emittentin haben.*) konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Umsetzung
des Projekts haben.

Ganz allgemein besteht bei der Entwicklung von Windparks und Photovoltaikanlagen das Risiko, dass ein-
zelne Projekte aus unterschiedlichen Griinden nicht oder nicht zur Ginze umgesetzt werden kdnnen. Dabei
sind die Projektrisiken relativ zur Unternehmensgréfie im Vergleich zu anderen Branchen iiberproportional
hoch und konnen daher das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
beeintrichtigen.

Die Emittentin ist vom Vorhandensein ausreichender Netzkapazititen und vom Zugang zu solchen Kapa-
zZitdten abhdngig.

Um den von ihr produzierten Strom in das Stromnetz einspeisen zu konnen, ist die Emittentin vom Vorhan-
densein ausreichender Netzkapazititen und vom Zugang zu solchen Kapazititen abhiingig. Vor allem in den
Auslandsmirkten der Windkraft Simonsfeld Gruppe besteht die Gefahr fehlender Netzkapazititen. Bei-
spielsweise fiihrten in den letzten Jahren in Bulgarien Abschaltungen aufgrund fehlender Kapazititen zu
Umsatzeinbufen.

In den letzten Jahren traten jedoch auch im fiir die Windkraft Simonsfeld Gruppe besonders wichtigen Bun-
desland Nieder0Osterreich erhebliche Engpésse bei Netzkapazititen auf. Das Netzausbaukonzept 2016 der
Netz NO GmbH kann nicht in vollem Umfang realisiert werden und die (beschriinkte) Anschlussleistung in
der Region Weinviertel Ost ist voraussichtlich bis Friihjahr 2015 vergeben, was zu erheblichen Unsicherhei-
ten beziiglich des Netzzugangs fiir zahlreiche in Entwicklung befindliche Projekte der Windkraft Simonsfeld
Gruppe in der betroffenen Region fiihrt. Dies kdnnte zu erheblichen Verzégerungen und starken Kostenstei-
gerungen fithren.

AuBerdem konnten Netzbetreiber oder Stromabnehmer Vertragsstrafen verlangen, wenn es zu grobem Fehl-
verhalten seitens der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften kommt. Zudem konnten schwere Vertrags-
verletzungen durch die Emittentin zur Kiindigung von Vertrigen fiihren.

Das Fehlen von Netzkapazititen, der erschwerte Zugang zu Kapazititen oder die Kiindigung von Netz- oder
Netzzugangsvertrigen als Folge groben Fehlverhaltens konnen daher das Geschift und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrichtigen.

Die Emittentin ist von Herstellern und Abnehmern abhdiingig. Bei Windkraftanlagen, die nicht mehr ei-
nem geforderten Tarif unterliegen, ist die Emittentin aufierdem von der Entwicklung des Strompreises
abhiingig. Hohe Ausgleichsenergiekosten in Osterreich kinnten nicht mehr einem Fordertarif unterlie-
gende Windkraftanlagen unrentabel machen.

Die iiberwiegende Anzahl der derzeit betriecbenen Windkraftanlagen der Emittentin stammen von Vestas,
Windkraftanlagen jiingerer Windparks und in Entwicklung befindlicher Projekte stammen von Senvion.
Dadurch ergibt sich eine gewisse Abhidngigkeit der Emittentin von diesen Herstellern. Abhiingigkeiten von
Herstellern, von denen die Emittentin Anlagen, Maschinen oder einzelne Bestandteile in groSen Mengen
bezieht, konnen, etwa bei einer Anhebung des Preisniveaus, einer Verschlechterung der Lieferkonditionen
oder auch im Falle der Insolvenz des Herstellers das Geschift und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin erheblich beeintrichtigen.
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Der Verkauf von Strom aus Windkraftanlagen, die nicht mehr einer Tarifférderung unterliegen, macht die
Windkraft Simonsfeld Gruppe von der wirtschaftlichen Situation des jeweiligen Abnehmers abhingig. Dies
betrifft derzeit rund 4% der installierten Nennleistung. Beim Vertrieb von nicht mehr gefordertem Strom ist
die Emittentin auch von der Entwicklung des Marktpreises fiir Strom abhiingig und ein weiterer Riickgang
desselben wiirde zu sinkenden Ertrdgen fithren. Vom Marktpreis ist dariiber hinaus noch ein Abschlag fiir
Ausgleichsenergie abzuziehen. Die diesbeziiglichen Kosten sind in Osterreich seit 2011 um mehr als das
Zweieinhalbfache gestiegen und sind im internationalen Vergleich sehr hoch. Unter Beriicksichtigung von
Systemdienstleistungs- und Netzverlustentgelt fiir Windkraftanlagenbetreiber entsteht eine Kostenbelastung
von insgesamt fast 50% des aktuellen Marktpreises. UnverhiltnisméBig hohe Ausgleichsenergiekosten fiir
Windkraftanlagen in Osterreich fiihren nicht nur zu einem Nachteil der dsterreichischen Ausbauprojekte im
europdischen Wettbewerb, sondern gefihrden die Wirtschaftlichkeit von Anlagen nach Auslaufen des For-
dertarifs, was zu AuBlerbetriebnahmen von Windkraftanlagen vor dem Ende ihrer technischen Lebensdauer
fiihren kann.

All diese Faktoren konnen die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintréchti-
gen.

Selbstbehalte, Versicherungsliicken und eine Verschlechterung der Versicherungskonditionen konnten
erhebliche Kosten verursachen.

Im Versicherungsfall muss die Emittentin das Risiko von Selbstbehalten und die Versicherungssumme iiber-
steigende Schéden selbst tragen. Auch das Risiko von Versicherungsliicken lédsst sich nicht ausschlieBen;
insbesondere ist der Verschleil von Maschinenteilen nicht versicherbar. Bei erhohter Schadensanfilligkeit
von Windkraft- oder Photovoltaikanlagen kann es zur Kiindigung durch den Versicherer oder zu negativen
Anderungen der Versicherungsprimie und/oder der sonstigen Versicherungskonditionen kommen. Die Ent-
wicklung der Versicherungspriamien fiir Windkraft- und Photovoltaikanlagen konnte insgesamt starken
Marktschwankungen unterliegen. Daraus kénnten erhebliche Kosten resultieren, wodurch das Geschift und
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich negativ beeinflusst wiirde.

Umstrukturierungsmafinahmen konnen zu erhohten Kosten fiihren.

Innerhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe konnen Umstrukturierungsmainahmen notwendig werden.
Solche MafBnahmen fiihren zu einem erhohten Beratungsbedarf, knnen sonstige Kosten verursachen und
die Steuerbelastung zumindest kurzfristig erhohen. Vertragspartner konnten Vertrdge aufgrund geinderter
Kontrollverhéltnisse kiindigen oder die Ubertragung von Immobilien kénnte Grunderwerbssteuer oder sons-
tige Steuern und Gebiihren auslosen. Dies alles kann das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin negativ beeintrichtigen.

Akquisitionen und strategische Beteiligungen konnen hohe Integrationskosten verursachen und geplante
Synergieeffekte konnten ausbleiben.

Unternehmenskiufe und -beteiligungen sind mit erheblichen Investitionen und Risiken verbunden. Die dem
Kauf oder der Beteiligung vorangehende Priifung des Zielunternehmens kann h#ufig nur eingeschrinkt
durchgefiihrt oder nicht alle fiir die Bedeutung der Transaktion maBgeblichen Umstinde offen gelegt wer-
den. Auflerdem kdnnen erwartete Synergien ausbleiben, der Integrationsprozess konnte aufwendiger sein als
erwartet oder es konnte ein zu hoher Kaufpreis gezahlt werden. Der Erfolg kiinftiger Unternehmenskiufe
oder -beteiligungen ist daher nicht gewihrleistet. Fehleinschéitzungen von Risiken oder sonstige Misserfolge
in Zusammenhang mit Unternehmenskédufen oder -beteiligungen kdnnen das Geschift und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Vertragsrisiken wie mangelhafter Leistung, Insolvenzen von Ver-
tragspartnern, Vertragsbriichen oder Vertragsstorungen.

Im Hinblick auf si@mtliche Vertrige unterliegt die Emittentin allgemeinen Vertragsrisiken: Mangelhafte
Leistungen, Insolvenzen von Vertragspartnern oder sonstige Vertragsbriiche oder Vertragsstorungen konnen
zu Verdnderungen, Verzogerungen und erheblichen Kosten fithren. Im Einzelfall wiirde die Emittentin
Nachverhandlungen fithren und entscheiden, ob unter Beriicksichtigung zeitlicher und finanzieller Auswir-
kungen eine juristische Auseinandersetzung sinnvoll erscheint. Es kann schwierig sein, das Nichteinhalten
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der technischen Spezifikationen fiir eine gerichtliche Durchsetzung nachzuweisen. Die Verwirklichung eines
Vertragsrisikos kann erhebliche negative Auswirkungen auf das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Immobilien konnten mit Umweltschdden belastet sein.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften besitzen Immobilien, auf denen Windkraftanlagen betrieben
werden. Es besteht das Risiko, dass an Immobilien verdeckte Umweltbelastungen zum Vorschein kommen.
Sanierungskosten fiir Umweltschdden kdnnen sehr hoch sein, wodurch sich negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben wiirden.

Vorschriften und Auflagen konnen Kosten verursachen, den Betrieb von Windparks einschrinken und
bis zur Nichtbewilligung geplanter Anlagen fiihren.

Der Bau von Windparks erfordert in Osterreich eine naturschutzrechtliche Genehmigung sowie allenfalls
eine Umweltvertriglichkeitspriifung aufgrund des Umweltvertriglichkeitspriifungsgesetzes. Der Betrieb von
Windparks ist mit zahlreichen Umweltschutzauflagen verbunden. Vor allem in der Umgebung von Natur-
schutzgebieten oder im Lebensraum geschiitzter Tiere ist verstdrkt mit derartigen Auflagen zu rechnen. Im
Zuge des Genehmigungsverfahrens neuer Projekte kann es daher zu Schwierigkeiten in Zusammenhang mit
der Tierpopulation am jeweiligen Standort (insbesondere gewisse Vogelarten, aber auch Fledermiuse)
kommen. Es ist auch nicht auszuschlieBen, dass es nach Aufnahme des Betriebs zu weiteren Auflagen
kommt und dies Auswirkungen auf die betrieblichen Aufwendungen hat. Im duflersten Fall sind auch die
Nichtgenehmigung neuer Projekte oder direkte Eingriffe in die Steuerung bestehender Parks und damit ver-
bundene Teilabschaltungen denkbar. Umweltschutzauflagen konnen daher einen erheblichen negativen Ein-
fluss auf das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe ist auf den ununterbrochenen Betrieb und die Sicherheit ihrer Com-
puter- und Datenverarbeitungssysteme angewiesen.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hingt vom effizienten und ununterbrochenen Betrieb ihrer Computer-
und Datenverarbeitungssysteme ab. Computer- und Datenverarbeitungssysteme sind generell fiir Storungen,
Schiden, Stromausfille, Computerviren, Brinde und dhnliche Ereignisse anfillig, konnen rechtswidrigen
oder sonstigen schidigenden Handlungen wie beispielsweise widerrechtlichem Zugriff, Datenmissbrauch
und -diebstahl (Hacking) ausgesetzt sein und konnten durch Anwenderfehler beeintrdchtigt werden. Ein
Serverabsturz oder Betriebsstorungen/-unterbrechungen der Computer- und Datenverarbeitungssysteme oder
deren Kompromittierung durch Dritte konnen zum Verlust wichtiger Daten fithren oder ein effektives Ma-
nagement der Windkraft Simonsfeld Gruppe sowie die technische Betriebsfithrung hinsichtlich eigener An-
lagen oder Anlagen Dritter erheblich behindern. Das Beheben von festgestellten Méngeln der Computer-
und Datenverarbeitungssysteme fithrt zu erheblichem Investitionsbedarf und hat erheblich nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

AuBerdem konnte die Vertraulichkeit sensibler Daten, beispielsweise von Geschéftsgeheimnissen, Details zu
einzelnen Windkraftanlagen oder sonstige interne Informationen iiber Projekte oder Objekte durch Daten-
missbrauch oder -diebstahl verletzt werden. Dadurch kann das operative und strategische Geschift der
Windkraft Simonsfeld Gruppe sowie deren Geschéftsmodell im Allgemeinen betrdchtlich geschadigt wer-
den. Auch dies konnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Windkraft Simonsfeld Gruppe bzw. der Emittentin haben.

Der Verlust wichtiger Fiihrungskrifte und Fehlbesetzungen von Fiihrungspositionen kinnten das Ge-
schift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen; Fiihrungskraf-
te konnten Interessenskonflikten ausgesetzt sein.

Ein wesentlicher Teil des Unternehmenserfolges der Emittentin beruht auf den Erfahrungen, Kompetenzen
und Kontakten ihres Managements und insbesondere des Vorstands, der ihre Rechtsvorgingerin Windkraft
Simonsfeld Steininger KEG (spiter Windkraft Simonsfeld GmbH & Co KG) im Jahr 1996 griindete und
seither ihre Geschifte fiihrt. Sein Ausscheiden oder der Verlust anderer Fiihrungskrifte oder Mitarbeiter
konnte einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben. Auch Fehleinschitzungen bei der Besetzung einzelner Fiihrungspositionen kon-
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nen bei auslidndischen Tochtergesellschaften und Beteiligungen der Emittentin nicht ausgeschlossen werden
und Verzégerungen und Kosten verursachen, im Extremfall zu Rechtsstreitigkeiten fithren und damit das
Geschift und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen. Soweit Organ-
mitglieder der Emittentin auch in Unternehmen auflerhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe Vorstands-
oder Aufsichtsratsmandate wahrnehmen, kdnnen diese Organmitglieder in Einzelfdllen potenziellen Interes-
senkonflikten ausgesetzt sein, wenn die Emittentin mit den genannten Unternehmen in aktiver Geschiftsbe-
ziehung oder in einem Konkurrenzverhiltnis steht.

Eine ungeniigende Einwerbung von Kapital konnte die Investitionstitigkeit, das Wachstum und die Wer-
tentwicklung des Unternehmens einschrinken.

Kann die Emittentin unter diesem Angebotsprogramm nicht Teilschuldverschreibungen im geplanten Um-
fang platzieren, konnte dies die zukiinftige Investitionstitigkeit der Emittentin einschrinken, insbesondere
wenn diese zu vergleichbaren Konditionen keine alternative Finanzierung (etwa durch Bankkredite) erlan-
gen kann. Das kann zu vermindertem Wachstum und einer langsameren Wertentwicklung des Unternehmens
fithren und damit das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beein-
trichtigen.

Der Windkraft Simonsfeld Gruppe konnte es nicht gelingen, eingeworbenes Kapital effizient einzusetzen.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe beabsichtigt aus heutiger Sicht, den Nettoemissionserlds aus der Bege-
bung von Teilschuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt iiberwiegend fiir den Bau von Windparks
und die Projektentwicklung in Osterreich zu verwenden. Gelingt es ihr nicht, das eingeworbene Kapital effi-
zient einzusetzen, konnte sich dies negativ auf das Geschift und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken und die Fihigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen, beeintrichtigen.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen und Zinsswapgeschiifte konnen Verlus-
te verursachen; durch die Auslandsaktivititen der Windkraft Simonsfeld Gruppe kann es zu Wahrungsri-
siken kommen.

Die Emittentin unterliegt mit ihren Fremdfinanzierungen dem Risiko negativer Zinsentwicklungen. Vor
allem in Anbetracht des derzeit niedrigen Zinsniveaus ist es moglich, dass das Zinsniveau und damit die
Zinsaufwendungen der Emittentin mittel- bis langfristig ansteigen. Als Mittel zur Absicherung von Zinsén-
derungsrisiken hat die Emittentin derivative Finanzinstrumente abgeschlossen, namentlich ein Cap/Floor
Geschift und zwei Zinsbegrenzungsgeschifte. Derivative Finanzinstrumente zur Absicherung von Zinséinde-
rungen konnen insbesondere in Niedrigzinsphasen zu erheblichen Ausgleichszahlungen der Emittentin an
ihre Vertragspartner fiihren. Fiir das Jahr 2013 wurden rund TEUR 279 fillig.

Zinsschwankungen in Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen konnen erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf das Geschéft und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Im Hinblick auf die Téatigkeiten der Emittentin in zentral- und osteuropdischen Staaten unterliegt die Emit-
tentin Wechselkursrisiken, welche sich insbesondere durch negative Verdnderungen des bulgarischen Lew
und des ruminischen Leu realisieren konnten. Der Konzernabschluss der Windkraft Simonsfeld Gruppe
wird in Euro aufgestellt. Insbesondere dort, wo die Funktionswihrung ausldndischer Tochterunternehmen
die lokale Fremdwéhrung ist, konnen Umrechnungsergebnisse den Konzernabschluss beeinflussen und kon-
nen nachteilige Auswirkungen auf das Geschift und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin haben konnen.

Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kann zur Verschlechterung der Konditionen oder zur Kiindi-
gung von Kreditfinanzierungen fiihren.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat Kreditvertrige abgeschlossen, die es den Kreditgebern erlauben, die
Zinsen zu erhéhen und/oder die Finanzierung zu kiindigen, wenn bestimmte Finanzkennzahlen nicht erreicht
werden. Das Nichterreichen von Finanzkennzahlen kénnte daher zu erhohten Finanzierungskosten oder zu
Refinanzierungsbedarf innerhalb der Windkraft Simonsfeld Gruppe fiihren.
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Die Emittentin unterliegt mit ihren fiir Verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften geleisteten Sicher-
heiten sowie ihren Ausleihungen an und Forderungen gegeniiber Tochtergesellschaften einem Aus-
Sallsrisiko ihrer Tochtergesellschaften.

Die Emittentin leistet von Zeit zu Zeit Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften und
gibt Patronatserkldrungen fiir Projektgesellschaften ab. Zum 31. Dezember 2013 bestand beispielsweise eine
Garantie der Emittentin in Hohe von TEUR 3.513 zugunsten der finanzierenden Bank fiir die Riickzahlung
eines Kredits durch ihre bulgarische Tochtergesellschaft, die Windkraft Simonsfeld BG EOOD. Die Emit-
tentin unterliegt damit dem Ausfallsrisiko ihrer Tochtergesellschaften: Sollten diese nicht in der Lage sein,
besicherte Verbindlichkeiten zu bedienen, kénnte die Emittentin aus Sicherheiten in Anspruch genommen
werden oder aufgrund von Patronatserkldrungen zur entsprechenden Ausstattung von Projektgesellschaften
mit finanziellen Mitteln verpflichtet sein. Aulerdem bestanden zum Jahresende 2014 Ausleihungen an und
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von rund TEUR 19.000.

Eine Inanspruchnahme aus fiir Tochtergesellschaften geleisteten Sicherheiten sowie der Ausfall von Auslei-
hungen an oder Forderungen gegeniiber Tochtergesellschaften konnten das Geschift und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintréichtigen.

Risikofaktoren bezogen auf das Angebot und die Teilschuldverschreibungen

Die Emittentin konnte nicht oder nicht zur Ginze in der Lage sein, fiir die Teilschuldverschreibungen
Zins- oder Riickzahlungen zu leisten.

Fiir die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht oder nicht zur Génze moglich ist, die Zins-
oder Riickzahlungen zu leisten, zu denen sie auf Grund der Emissionsbedingungen verpflichtet ist. Wird
dieses auch als Kreditrisiko bezeichnete Risiko schlagend, kommt es dazu, dass die Anleger ihnen zustehen-
de Zahlungen nicht oder nicht zur Génze erhalten. Dies kann, insbesondere im Fall der Insolvenz der Emit-
tentin, dazu fiihren, dass die Anleger ihr gesamtes Investment oder einen Grofiteil davon verlieren.

Risiken bestehen aufgrund der strukturellen Nachrangigkeit der Teilschuldverschreibungen gegeniiber
anderen von der Emittentin und deren Tochtergesellschaften aufgenommenen Finanzierungen und auf-
grund der Finanzierungsstruktur der Windkraft Simonsfeld Gruppe.

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen sind unbesicherte Gldubiger der Emittentin. Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen sind daher gegeniiber besicherten Gldubigern der Emittentin und ihrer Tochtergesell-
schaften nachrangig, da diese einen bevorrechteten Zugriff auf Vermogenswerte haben, an denen ihnen ein
sachenrechtliches Sicherungsrecht zusteht.

Eine strukturelle Nachrangigkeit besteht auch in Hinblick auf unbesicherte Glaubiger von Tochtergesell-
schaften, da diese im Fall der Insolvenz der Tochtergesellschaft einen Zugriff auf die Vermogenswerte der
relevanten Tochtergesellschaft haben und der Emittentin nur ein allfélliger Liquidationserlds nach Befriedi-
gung aller Glidubiger der relevanten Tochtergesellschaft zur Verfiigung stehen wiirde. Die Emittentin hélt
mehrere Beteiligungen im In- und Ausland und iibt daher auch eine Holding-Funktion aus. In ihrer Funktion
als Holdinggesellschaft hat die Emittentin daher eine schlechtere Position als Glaubiger der Tochtergesell-
schaften.

Finanzierungen der Gruppe erfolgen nicht immer auf Ebene der Emittentin, sondern als Projektfinanzierung
auf Ebene der Projektgesellschaften. Glaubiger von Projektfinanzierungen sind typischerweise an allen
Vermogenswerten der Projektgesellschaft besichert und haben somit in jedem Fall vor den Glidubigern der
Teilschuldverschreibungen Zugriff auf Vermogen der Windkraft Simonsfeld Gruppe. Dariiber hinaus konn-
ten Forderungen der Emittentin gegen eine Tochtergesellschaft in einer Insolvenz der Tochtergesellschaft
nach anwendbarem Recht nachrangig behandelt werden.

Im Ergebnis verfiigen damit zahlreiche Fremdkapitalgldubiger der Gruppe durch die Mdoglichkeit des Zu-
griffs auf Sicherheiten, sowie auch aufgrund direkter Forderungsrechte gegeniiber einzelnen, iiber Vermo-
genswerte verfiigenden Projektgesellschaften iiber eine im Verhiltnis zu den Anleihegldubigern vorteilhafte-
re Gliubigerstellung. Diese Aspekte wie auch die Finanzierungsstruktur der Emittentin im Allgemeinen
konnen die Fahigkeit der Anleihegldubiger beeintridchtigen, Forderungen gegeniiber der Emittentin durchzu-
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setzen, und dariiber hinaus einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gruppe und damit auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren Verpflichtungen aus den Teil-
schuldverschreibungen nachzukommen.

Unter diesem Angebotsprogramm begebene Teilschuldverschreibungen der Emittentin werden nicht zum
Handel an einem geregelten Markt, der den Vorschriften des Borsengesetzes unterliegt, zugelassen. We-
gen fehlenden oder illiquiden Handels mit den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teilschuld-
verschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung der Teilschuldverschreibungen kommen oder un-
maoglich sein, diese weiterzuverdufiern.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Teilschuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm zum Handel
an einem geregelten Markt im Sinne der EU-Richtlinie 2004/39/EG des Europidischen Parlaments und des
Rates vom 21.4.2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente zuzulassen.

Teilschuldverschreibungen konnten jedoch in den Handel am Dritten Markt der Wiener Borse einbezogen
werden. Der Dritte Markt ist kein geregelter Markt, sondern ein von der Wiener Borse betriebenes multila-
terales Handelssystem. Anforderungen des Borsengesetzes betreffend zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassene Finanzinstrumente, insbesondere die dort vorgesehenen strengeren Emittentenpflichten
in Bezug auf Transparenz, Veroffentlichung von Finanzinformationen und kursrelevante Informationen,
betreffen die Emittentin daher nicht. Es gelten die zwischen dem betreffenden Emittenten und der Wiener
Borse vertraglich vereinbarten Bedingungen fiir den Betrieb des Dritten Marktes als multilaterales Handels-
system. Die Emittentin weist besonders darauf hin, dass sie daher nicht den Emittentenpflichten des Bor-
sengesetzes unterliegt. Die Bestimmungen zum Verbot des Marktmissbrauchs, d.h. zum Missbrauch von
Insiderinformationen (§ 48b BorseG) und zu Marktmanipulation (§ 48c BorseG), gelten hingegen gemif
§ 48a Abs la BorseG auch fiir im Dritten Markt gehandelte Finanzinstrumente.

Auch wenn die Emittentin fiir unter diesem Prospekt begebene Teilschuldverschreibungen die Einbeziehung
in den Dritten Markt der Wiener Borse grundsitzlich anstrebt, behilt sie sich das jederzeitige Recht vor,
davon wieder Abstand zu nehmen oder die Einbeziehung zu beenden. Die Einbeziehung kénnte auch von
der Wiener Borse abgelehnt oder zu einem spiteren Zeitpunkt widerrufen werden. Selbst wenn die Einbe-
ziehung in den Dritten Markt erfolgt, ist nicht sichergestellt, dass es zu einem aktiven Handel kommt und
dass dieser liquide sein wird. Es besteht daher das Risiko, dass der Handel mit den Teilschuldverschreibun-
gen nicht oder nur stockend zustande kommt. Fehlender oder illiquider Handel kann einen wesentlich nach-
teiligen Einfluss auf den Preis der Teilschuldverschreibungen und die Mdéglichkeit der Anleiheinhaber, die
Teilschuldverschreibungen zu verkaufen, haben. Anleger sollten daher nicht damit rechnen, dass sie jeder-
zeit in der Lage sein werden, die Teilschuldverschreibungen iiberhaupt oder zu einem Preis zu verkaufen,
der dem Wert der Teilschuldverschreibungen entspricht. Anleger sollten weiters nicht damit rechnen, dass
sie die von ihnen gehaltenen Teilschuldverschreibungen, insbesondere bei VerduBerung der Teilschuldver-
schreibungen wihrend der Laufzeit iiber den Dritten Markt der Wiener Borse verkaufen konnen. SchlieBlich
sollten Anleger wissen, dass sie im Falle einer Verduferung der von ihnen gehaltenen Teilschuldverschrei-
bungen vielleicht keinen fairen Marktpreis erzielen werden.

Die Emittentin konnte auch von einer Einbeziehung von Teilschuldverschreibungen unter diesem Angebots-
programm in den Dritten Markt der Wiener Borse absehen. Diesfalls (oder auch zusétzlich zur Einbeziehung
in den Dritten Markt) ist es denkbar, dass die Emittentin Anlegern ermdglicht, iiber ihren im Jahr 2010 auf
der Internetseite der Emittentin eingerichteten Handelsplatz nach Kauf- oder Verkaufsinteressenten zu su-
chen. Der Handelsplatz ist kein multilaterales Handelssystem. Die borsengesetzlichen Vorschriften zu
Transparenz, Veroffentlichung von Finanzinformationen und kursrelevante Informationen, zum Missbrauch
von Insiderinformationen und zu Marktmanipulation gelten daher fiir den Handelsplatz nicht. Interessierte
konnten am Handelsplatz selbststindig Kauf- und Verkaufsinteresse an Teilschuldverschreibungen deponie-
ren und mit einem moglichen Handelspartner in Kontakt treten. Die Emittentin kann nicht vorhersagen, in
welchem Umfang sich am Handelsplatz ein Markt fiir die Teilschuldverschreibungen entwickeln wiirde und
wie liquide dieser Markt wére. Eine ausreichende Nachfrage nach Teilschuldverschreibungen der Emittentin
wire daher nicht sichergestellt. AuBerdem konnen die am Handelsplatz angebotenen Kauf- und Verkaufs-
preise erheblich voneinander abweichen. Eine Verduflerung von Teilschuldverschreibungen kann daher da-
ran scheitern, dass diese nicht in ausreichendem Mafe von potenziellen Kédufern nachgefragt werden. Es
besteht daher ein grofes Risiko, dass Teilschuldverschreibungen iiber den Handelsplatz nicht oder nur zu
einem Preis verkauft werden konnen, der unter ihrem wahren Wert liegt. Auch im Falle ausreichender Nach-

=25 -



frage im auBerborslichen Handel hingt der Preis von einer Reihe von Faktoren ab, die sich der Kontrolle der
Emittentin entziehen. So konnen sich insbesondere eine unbefriedigende Geschiftsentwicklung, eine Ver-
schlechterung der Lage der Branche oder der Gesamtwirtschaft und eine geringe Liquiditit der Emittentin
negativ auf die Kursentwicklung auswirken.

Ein fehlender oder illiquider Handel mit Teilschuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Anleger haben.

Auf Grund einer Aussetzung des Handels mit den unter diesem Angebotsprogramm begebenen Teil-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung der Teilschuldverschreibungen kommen oder
unmaoglich sein, diese weiterzuverdufern.

Unter diesem Angebotsprogramm begebene, in den Dritten Markt der Wiener Borse einbezogene Teil-
schuldverschreibungen kdnnten vom Handel ausgesetzt werden. Wenn der Handel ausgesetzt wird, hat dies
typischerweise zur Folge, dass bereits erteilte Auftrige verfallen. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die
Aussetzung des Handels (ausgenommen dies geht auf eine Handlung der Emittentin zuriick) und das Risiko
daraus trifft die Anleger. SchlieBlich sollten Anleger beachten, dass weder der Widerruf noch die Ausset-
zung des Handels notwendigerweise ausreichende oder taugliche Mittel sind, um Markt- oder Preisstorun-
gen hintanzuhalten oder die Interessen der Anleger zu wahren. All dies kann zur Folge haben, dass die Han-
delspreise nicht dem Wert der Teilschuldverschreibungen entsprechen und die Teilschuldverschreibungen
nicht oder nur zu einem Wert verkauft werden konnen, der unter dem Betrag des vom Anleger fiir den Er-
werb der Teilschuldverschreibungen eingesetzten Kapitals oder dem Wert der Teilschuldverschreibungen
zum Verkaufszeitpunkt liegt. Insbesondere diirfen Anleger nicht darauf vertrauen, die Teilschuldverschrei-
bungen zu einem bestimmten Zeitpunkt zu einem bestimmten Wert verkaufen zu kdnnen.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen kionnte als Ergebnis einer Anderung des Marktzinssatzes
Jallen.

Inhaber von fixverzinslichen Wertpapieren (wie den gegenstindlichen Teilschuldverschreibungen) sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Wert der Teilschuldverschreibungen auf Grund einer Anderung des Marktzins-
satzes fallt. Wihrend der nominelle Zinssatz der Teilschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit der Teil-
schuldverschreibungen fix ist, veridndert sich der tatséchliche Zinssatz fiir Emissionen mit gleicher Laufzeit
in der Regel tdglich. Wenn sich der Marktzinssatz dndert, dndert sich auch der Wert der Teilschuldver-
schreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, féllt der Kurs der Teilschuldver-
schreibungen typischerweise. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anderungen des Marktzinssatzes
den Kurs der Teilschuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen, was im Fall eines Verkaufs der Teil-
schuldverschreibungen zu Verlusten fiithren kann.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund einer Erhohung des Kreditrisiko-
aufschlags der Emittentin fallen.

Als Kreditrisikoaufschlag oder Credit Spread bezeichnet man jenen Aufschlag, den die Emittentin den An-
legern zur Abgeltung des iibernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Kreditrisikoaufschlige werden als
Aufschldge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlige angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Kreditrisikoaufschldge beeinflussen, zéhlen unter anderem die Bonitdt der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen und Garantien
oder Erkldrungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditétslage, das allge-
meine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wihrung, auf die die mafgebli-
che Verbindlichkeit lautet, konnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fiir Anleger besteht das
Risiko, dass der Kreditaufschlag der Emittentin ansteigt, was den Kurs der Teilschuldverschreibungen sin-
ken lassen wiirde.

Der Marktpreis der Teilschuldverschreibungen konnte auf Grund anderer Umstiinde fallen.
Die Entwicklung des Marktpreises der Teilschuldverschreibungen der Emittentin ist von verschiedenen wei-

teren Faktoren abhingig, beispielsweise von der Politik der Zentralbanken, von allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen, von der Inflationsrate oder einem Mangel an Nachfrage nach Teilschuldverschreibungen
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dieser Art. Die Anleger unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Marktpreis der Teilschuldver-
schreibungen ungiinstig entwickelt und sie im Falle eines Verkaufs ihrer Teilschuldverschreibungen keinen
angemessenen Preis erzielen.

Die Emittentin kann weitere Verbindlichkeiten eingehen, die gleichrangig mit den Teilschuld-
verschreibungen sind.

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Anleger weitere Teilschuldverschreibungen mit im Wesentlichen
gleicher Ausstattung in der Weise emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen eine einheitli-
che Serie bilden. Aulerdem steht es der Emittentin frei, andere Verbindlichkeiten einzugehen, die im glei-
chen Rang mit den Teilschuldverschreibungen stehen. Jede weitere Aufnahme von Verbindlichkeiten erhoht
die Wahrscheinlichkeit einer Verzogerung von Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen und kénn-
te die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen am Laufzeitende gefdhrden.

Eine zukiinftige Geldentwertung (Inflation) konnte die reale Rendite der Teilschuldverschreibungen ver-
ringern.

Unter Inflationsrisiko versteht man die Gefahr, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den Teilschuldver-
schreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wihrung auf Grund von Inflation
schrumpft. Durch die Inflation sinkt der Wert des Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die fiir die Teil-
schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, ist die Rendite der Teilschuldverschreibungen negativ.

Jeder Anleger triigt das Risiko seiner Veranlagungsentscheidung.

Die Entscheidung potentieller Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den Le-
bens- und Einkommensverhiltnissen, den Anlageerwartungen und der Bindungsdauer entsprechend der
Laufzeit der Teilschuldverschreibungen orientieren. Jeder Anleger sollte fachkundige Beratung (insbesonde-
re beziiglich Investitions-, Rechts-, Steuer- und anderer Angelegenheiten) in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken und deren Ausstattung einholen und erst dann iiber die
Veranlagung entscheiden.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem erhohten Risiko verbunden.

Der Kauf von Teilschuldverschreibungen auf Kredit ist mit einem erhdhten Risiko verbunden. Der aufge-
nommene Kredit muss unabhingig vom Erfolg des Investments zuriickgefiihrt werden. Im Fall, dass die
Emittentin am Ende der Laufzeit die Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht zur Ginze tilgen kann,
besteht daher das Risiko, dass der Kapitalriickfluss aus der Tilgung der Teilschuldverschreibungen nicht fiir
die Riickfiihrung des Kredites ausreicht.

Weiters schmilern die Kreditkosten den Ertrag. Wenn die Kreditkosten die Rendite der Teilschuldverschrei-
bungen iibersteigen, ist die Rendite im Ergebnis negativ.

Potentiellen Anleger ist daher grundsitzlich davon abzuraten, Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert zu
erwerben.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstdin-
den einem Wihrungsrisiko.

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Teilschuldverschreibungen entfallende Verzinsung
wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fiir Anleger, die iiber ein Erwerbsein-
kommen oder Vermogen in einer anderen Wihrung als Euro verfiigen oder die Ertrige aus der Investition in
die Teilschuldverschreibung nicht in Euro benétigen, ein Wihrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankun-
gen ausgesetzt sind, die die Rendite der Teilschuldverschreibungen verringern kénnen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Teilschuldverschreibungen sollten sorgfiiltig bedacht
werden.

Der Erfolg einer Investition in Teilschuldverschreibungen der Emittentin hingt unter anderem von der Steu-
ersituation beim jeweiligen Anleger und von der Behandlung der Ertrige aus den Teilschuldverschreibungen
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ab. Zinszahlungen auf Teilschuldverschreibungen sowie von einem Anleihegldubiger bei Verkauf oder
Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen realisierte Gewinne konnen in seinem Heimatland oder in an-
deren Lindern zu versteuern sein oder sonstigen Abgaben oder Gebiihren unterliegen. Durch das Abgaben-
dnderungsgesetz 2014 konnten auBerdem auslidndische Investoren zukiinftig auch haufiger einer Steuer-
pflicht in Osterreich unterliegen. Potenzielle Anleger sollten sich bei Unsicherheiten iiber die steuerlichen
Auswirkungen einer Investition in Teilschuldverschreibungen an ihren Steuerberater wenden. Auflerdem
konnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zu Ungunsten der Anleihegldubiger dndern.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fiir Anleger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Rendi-
te zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmaglichkeiten zu finden.

Im Fall der VerduBerung der Teilschuldverschreibungen wihrend ihrer Laufzeit oder der vorzeitigen Til-
gung der Teilschuldverschreibungen, beispielsweise wegen einer Kiindigung aus Steuergriinden nach § 12
Abs 1 der Muster-Anleihebedingungen durch die Emittentin, kann der Anleger eine niedrigere als die erwar-
tete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine Mdoglichkeit zur Wiederveranlagung zu finden, die bes-
ser als die Teilschuldverschreibungen oder zumindest mit diesen gleichwertig ist. Das Risiko der zumindest
gleichwertigen Wiederveranlagung besteht auch bei einer reguldren Tilgung und ist im Fall von Annuitéten-
schuldverschreibungen aufgrund der Riickzahlung in mehreren Tranchen iiber die Laufzeit der Teilschuld-
verschreibungen verteilt noch verstirkt. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fiir Anleger haben.

Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhdngig.

Die verdnderbare Sammelurkunde, die die Teilschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an der ver-
dnderbaren Sammelurkunde zu, die gemifl den Allgemeinen Geschiftsbedingungen der Wertpapier-
sammelbank und auBerhalb Osterreichs gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg sowie Euroclear Bank S.A./N.V. Briissel, als
Betreiberin des Euroclear Systems, iibertragen werden konnen. Anleger sind hinsichtlich der Ubertragung
der Teilschuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhingig. Solange die Teil-
schuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsver-
pflichtungen im Hinblick auf die Teilschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiter-
leitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift fiir die
jeweiligen Anleger nachkommen. Die Anleger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren
der entsprechenden Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den Clearingsystemen abhéngig.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

Forderungen der Anleger aus den Teilschuldverschreibungen gegen die Emittentin sind nicht Gegenstand
der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleger sind daher dem Insolvenzrisiko der Emittentin und
damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuld-
verschreibungen nicht oder nicht vollstindig erfiillt. Die Zahlungsunfihigkeit der Emittentin kann zum To-
talverlust des eingesetzten Kapitals fithren.

Anleger konnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstindig geltend machen.

Das KuratorenG und das Kuratorenerginzungsgesetz (RGBl1 1877/111, zuletzt gedndert durch BGBI
1929/222) sehen in verschiedenen Fillen, insbesondere bei einer Insolvenz der Emittentin, vor, dass Anleger
ihre Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen nicht eigenstdndig, sondern nur kollektiv durch einen
vom zustidndigen Gericht bestellten Kurator fiir alle Gldubiger der Teilschuldverschreibungen ausiiben kon-
nen. Es besteht daher das Risiko, dass Anleger Anspriiche gegeniiber der Emittentin nicht selbstindig gel-
tend machen konnen.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis kinnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleihegliubiger haben.

Die Muster-Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen Osterreichischem Recht, wie es

zum Datum des Prospekts in Geltung steht. Es konnen keine Zusicherungen hinsichtlich der Auswirkungen
moglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen osterreichischen Rechts (oder des in Osterreich an-
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wendbaren Rechts) oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Prospekts gegeben werden und
Anleihegldubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass diese Entscheidungen und/oder Anderungen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleihegldubiger haben.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstofien.

Die Emittentin ist fiir die GesetzméBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch potentielle
Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und Ver-
ordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers nicht verantwortlich. Poten-
tielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der GesetzméBigkeit eines Erwerbs der Teilschuld-
verschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjihren, sofern sie nicht binnen dreiffig Jahren
(hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen
verjdhren und erloschen, sofern sie nicht binnen dreifig Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren
(hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden. Nach Ablauf dieser Fristen sind Anleihegldubiger nicht mehr
in der Lage, ihre Forderungen auf Riickzahlung im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen er-
folgreich geltend zu machen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemaglichkeit auf die Emittentin ausgesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen ausschlieBlich die Rechte der Anleihegldubiger (Glaubigerrechte).
Diese stellen jedoch keine Aktionérsrechte, insbesondere nicht das Recht zur Teilnahme an der oder der
Stimmabgabe in der Hauptversammlung der Emittentin dar. Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen
haben keinen Einfluss auf die Geschiftspolitik oder unternehmerische Entscheidungen der Emittentin. Die
Emittentin kann ihre Geschiftstitigkeit auch gegen den Willen der Anleiheglidubiger fithren und konnte in
Zukunft geschiftliche Entscheidungen treffen, die von den Darstellungen in diesem Prospekt abweichen.
Dies kann die Fahigkeit der Emittentin zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibun-
gen beeintrichtigen und somit erheblich nachteilige Auswirkungen fiir die Anleger haben.

-29 -



AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten, ausgewdhliten Finanzdaten und Betriebskennzahlen fiir die Jahre 2013
und 2012 sind dem gepriiften Konzernabschluss 2013 entnommen, sofern im Folgenden nicht explizit andere
Quellen angefiihrt werden. Die nachstehend dargestellten ausgewdhlten Finanzdaten und Betriebskennzah-

len sollten in Verbindung mit dem gepriiften und veroffentlichten Konzernabschluss 2013 gelesen werden.

Kennzahlen der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Geschiiftsjahr endend zum 31. Dezember

2013 | 20120
in TEUR
Umsatzerlose ................ 26.070,1 23.520,9
Sonstige betriebliche Ertrige 5679 727,0
Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen. 235,2 242,1
Personalaufwand. 2.698,2 2.405,5
Abschreibungen..........cocceceeveniennene 11.531,0 10.413,4
sonstige betriebliche AUFWENAUNZEN ......c..coeriiiiiiiiiiiiinee et 5.810,7 6.037,8
Betriebserfolg 6.362,8 5.149,2
Finanzerfolg -3.567,9 -2.294,3
Ergebnis der gewohnlichen Geschiiftstitigkeit (EGT) 2.794,8 2.854,9
Konzernjahresiiberschuss 1.6144 1.529,1
Konzernjahresiiberschuss nach Anteilen anderer Gesellschafter 1.618,5 1.533,2
Kennzahlen der Konzernbilanz
Zum 31. Dezember
2013 | 20120
in TEUR
ANIAZEVEITNIOZENN. ... ettt ettt ettt ettt et st bt eae e e ene st e e besatebeesse s eabesaeebeeanessennesaeeresaeenee 145.845,3 119.805,3
UMIAUTVETIMOZEN ...ttt ettt eb et et st bt st ebe et et e s besse e bt eneentenbenseebesneenee 14.688,2 15.395,5
ReChNUNZSADEIENZUNG .......oviiiiiiiieiiiietee ettt sttt st e s 1.414,6 331,5
Summe Aktiva 161.948,1 135.532,3
BAENKAPILAL....c.eiiiitiitieiee ettt b ettt b et b e st b ettt na e bt enee 46.538,9 46.079,8
Riickstellungen ... . 4.800,6 3.658,5
VerDINALCHKEILON .....cueviieiiieiiriiicicrtctet ettt ettt ettt ettt s b e 110.102,9 85.287,7
ReChNUNZSADZIENZUNG ......eeutiiitiiiieiieieeeet ettt ettt b st b et e et seeebe e e et enbesaeebesneenee 505,7 506,3
Summe Passiva 161.948,1 135.532,3

Sonstige Konzernkennzahlen

Zum und fiir das Geschiftsjahr endend zum
31. Dezember

2013 | 201270
Zahlen in TEUR, auBler explizit anders

angefiihrt
Nettogeldfluss aus der betrieblichen Titigkeit 13.282,3 -
Nettogeldfluss aus der Investitionstitigkeit ... -38.145.4 -
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 222554 -
Liquide Mittel zum Jahresende.................... 8.778.,2 -
EiENMIttEIQUOLE (70)...veeveemeeneeierteetieieet ettt sttt ettt sttt b e st b et e et besae bt et et enenees 28,7 34,0
Schuldentilgungsdauer (JANIE)..........ceecveiiriiriinirieieietce sttt 7.8 6,2
Return on Equity (%) (ungepriift)®... 6,0 59
Return on Sales (%) (ungepriift)‘z’ ..................................................................................................... 10,7 11,5
Konzerngewinn je Aktie (EUR) (UNEEPIHTt) D .........cooorvurveiereeeieeceeceeceesee e 44 4,2
Unternehmenswert je Aktie (EUR) (ungepriift)® @)............coooivmivoieeeceeceeeee e 172,6 172,3

(1) Im Geschiftsjahr 2012 hat die Emittentin noch keinen Konzernabschluss verdffentlicht. Die angefiihrten Kennzahlen wur-
den dem Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2013 entnommen. Sofern nicht explizit anders angefiihrt, sind die Kenn-

zahlen vom Abschlusspriifer der Emittentin gepriift.
(2) Quelle: Geschiftsbericht 2013.

(3) Der Unternehmenswert der Windkraft Simonsfeld AG wurde nach der Discounted Cash Flow Methode von einem exter-

nen Wirtschaftspriifer berechnet.
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Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage und der Handelsposition der Windkraft Simonsfeld
Gruppe

Die wesentlichsten negativen Veridnderungen seit 31. Dezember 2013 sind die aufgrund geinderter rechtli-
cher Rahmenbedingungen in Ruminien und Bulgarien zum Bilanzstichtag 2014 voraussichtlich erforderli-
chen auBlerplanméfigen Abschreibungen von rund TEUR 6.500. Die Gesamterlose der Windkraft Simons-
feld Gruppe liegen im Geschiftsjahr 2014 durch den erstmalig volljahrigen Betrieb des Windparks Poys-
dorf-Wilfersdorf III iiber dem Vorjahr. Aus diesem Grund steigen auch die Kosten und die planmifBigen
Abschreibungen im Geschiftsjahr 2014 gegeniiber dem Vorjahr an. Die sonstigen betrieblichen Ertrige lie-
gen 2014 unter dem Vorjahresniveau. Die Personalkosten steigen im Geschiftsjahr 2014 leicht an und der
Finanzerfolg der Windkraft Simonsfeld Gruppe bewegte sich auf Vorjahresniveau. Die Erlose aus der Be-
triebsfithrung und fiir technische Dienstleistungen liegen im Geschiftsjahr 2014 leicht iiber dem Vorjahres-
niveau. Aufgrund der oben beschriebenen aulerplanmiiBigen Abschreibungen geht die Windkraft Simons-
feld Gruppe von einem negativen Konzernjahresergebnis vor Steuern (EGT) im Bereich von rund TEUR -
4.000 aus (2013: TEUR 2.794,8).
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DIE EMITTENTIN
Allgemeines, Uberblick

Die Rechtsvorgingerin der Emittentin wurde 1996 als einer der ersten Windkraftproduzenten Osterreichs
unter der Firma Windkraft Simonsfeld Steininger KEG gegriindet und in der Folge mehrfach umfirmiert.
Seit 2002 betrieb sie ihre Geschiftstatigkeit in der Rechtsform der Windkraft Simonsfeld GmbH & Co KG.
Am 12. Mai 2009 wurde diese KG gemdf Art. Il UmgrStG riickwirkend zum Stichtag 1. Janner 2009 in
eine Aktiengesellschaft eingebracht. Diese Aktiengesellschaft wurde am 12. Mai 2009 als Aktiengesellschaft
nach Osterreichischem Recht auf unbestimmte Zeit unter der Firma Windkraft Simonsfeld AG gegriindet.
Der juristische Name der Emittentin lautet seit dem Tag der Griindung Windkraft Simonsfeld AG. Sie fiihrt
keinen davon abweichenden kommerziellen Namen. Sitz der Emittentin ist Ernstbrunn, die Geschiftsan-
schrift lautet Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn. Die Emittentin ist seit 25. September 2009 im Fir-
menbuch des LG Korneuburg als Handelsgericht unter FN 330533d eingetragen. Die Telefonnummer lautet
+43 2576 3324, ihre Internetseite ist unter www.wksimonsfeld.at abrufbar.

Die Emittentin ist die Muttergesellschaft der Windkraft Simonsfeld Gruppe. Sie ist innerhalb der Gruppe
von keinen anderen Einheiten abhingig. Das folgende Organigramm zeigt die Stellung der Emittentin und
beschreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe mit ihren vollkonsolidierten Einheiten zum Zeitpunkt dieses
Prospekts:

Windkraft Simonsfeld AG
Vorstand: Aufsichtsrat:
Projektierung, Errichtung und Betriebs- Martin Steininger Mag. Stefgn Hants?h (Vorsitzend@r),
fithrung von Wind- und Sonnenkraft- ) DI (FH) Dieter Pfeifer (stv.. Vorsnzende.r).b
e Prokuristen: Mag. Renate Brandner-Wei3, Mag. Christian
Mag. (FH) Andrea Rossler, Markus Schweifer, Dr. Ursula Nihrer, Erwin Netzl,
Stromproduktion aus Wind- und Son- Winter Leopold Krapf
nenkraftwerken.
Ausland Inland

I Windkraft Simonsfeld BG EOOD / Bulgarien IS Windpark PoWi III GmbH
Bl 8 Projektentwicklung von Windparks in Bulgarien, Strompro- ] 8 Betrieb von Windkraftwerken

i duktion aus Windkraftwerken —

X O&M Simonsfeld EOOD / Bulgarien IS Windpark Rannersdorf II GmbH
1 < 1 <

2 Betriebstithrung von Windkraftanlagen 2 Betrieb von Windkraftwerken

® Windkraft Simonsfeld RO s.r.l. / Ruméinien IS Windpark Kreuzstetten IV GmbH
— =

g Entwicklung von Windkraftprojekten in Ruménien (=} Betrieb von Windkraftwerken

—
S

i Windkraft Resita s.r.l. / Ruménien I Windpark Diirnkrut II GmbH
— 1 <

g' Entwicklung von Windkraftprojekten in Ruménien 2 Betrieb von Windkraftwerken

(@)}

IS IS Windpark Unterstinkenbrunn GmbH

[«] ST i o e S (i (= Betrieb von Windkraftwerken

— —

S |:| Gesellschaften mit produzierenden Anlagen
1S VGES Solarpark I k.s. / Slowakei |:| Gesellschaften mit Projekten in Entwicklung

- |:| Gesellschaft mit Betriebsfithrung

Quelle: Interne Daten der Emittentin, zum Datum dieses Prospekts.
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Im Jahr 2013 erwirtschaftete die Windkraft Simonsfeld Gruppe Umsatzerlose von TEUR 26.070,1. Die
Konzernbilanzsumme zum 31. Dezember 2013 betrug TEUR 161.948,1. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe
beschiiftigte am 31. Dezember 2013 59 Mitarbeiter, davon 46 in Osterreich.

Geschiiftstitigkeit
Allgemeines

Die Emittentin ist mit ihrem Kerngeschéft Windkraft in der Branche der erneuerbaren Energien tétig. Sie
entwickelt Windkraft- und Photovoltaikprojekte und errichtet und betreibt Windkraft- und Photovoltaik-
anlagen. Thre Geschiftstitigkeit umfasst die Stromproduktion (aus eigenen Windparks und zu einem klei-
nen Teil aus Photovoltaik), die Projektentwicklung und technische Dienstleistungen. Daneben fungiert die
Emittentin als Obergesellschaft fiir ihre in- und auslidndischen Tochtergesellschaften, die fiir die einzelne
Geschiftsbereiche oder Projekte gegriindet wurden. Die Emittentin gehort nach ihrer Einschitzung in Be-
zug auf installierte Nennleistung und tatsdchliche Produktion zu den groB3en unabhingigen Windstrompro-
duzenten in Osterreich.

Stromproduktion

In Osterreich betreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe derzeit 68 Windkraftanlagen in 9 eigenen Wind-
parks in 11 Gemeinden Niederdsterreichs mit einer Gesamtleistung von 133,67 MW und einer jihrlichen
Produktionskapazitit von rund 358,7 Mio. kWh. In Bulgarien betreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe
zwel Windkraftwerke mit einer Leistung von 4 MW und einer Jahresproduktion von 10,8 Mio. kWh. Seit
2008 sondiert die Windkraft Simonsfeld Gruppe auch Photovoltaikkraftwerke. Derzeit betreibt sie neben der
Anlage auf ihrem Firmengebiude eine Photovoltaikanlage in der Slowakei mit einer anfinglichen Leistung
von 1,2 MWp und einer Jahresstromproduktion von 1,4 Mio. kWh.

Projektentwicklung

Ausgehend von der langjihrigen Erfahrung bei der Entwicklung von Windparks in Osterreich entwickelt die
Emittentin — grofteils selbstindig, teilweise jedoch in Kooperation mit anderen Entwicklern und Partnern —
schwerpunktmiBig Windparks in Osterreich. Seit einigen Jahren entwickelt die Windkraft Simonsfeld
Gruppe auBerdem Windkraftprojekte in Bulgarien und Ruminien. Bei der Entwicklung von Windparks und
Photovoltaikanlagen besteht das Risiko, dass einzelne Projekte aus unterschiedlichen rechtlichen, politischen
oder anderen Griinden nicht oder nicht zur Génze umgesetzt werden konnen. Die Rechtssicherheit sowie die
Objektivitit der Entscheidungen einzelner Behorden kénnen im Ausland wesentlich geringer sein als in Os-
terreich (siehe auch ,,Die Emittentin—Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit*).

Die baureif entwickelten Projekte werden von der Windkraft Simonsfeld Gruppe teils selbst errichtet und
betrieben, teils auf andere beteiligte Entwickler aufgeteilt und teils an Dritte verduBert. Neue mogliche Pro-
jekte werden laufend sondiert. Der Schwerpunkt der Entwicklungstétigkeit liegt eindeutig in der Windkraft.

Technische Dienstleistungen

Die technische Abteilung der Emittentin betreut derzeit 149 Windkraftwerke, 110 davon in Osterreich und
39 in Bulgarien. 79 dieser Anlagen gehoren Dritten. AuBBerdem tiberwacht und betreut sie ihre Photovoltaik-
anlage in der Slowakei sowie in Osterreich das Photovoltaik-Kraftwerk auf dem Dach des Unternehmenssit-
zes und die Photovoltaikanlage auf dem Flachdach des Stadtsaales in Hollabrunn. Dariiber hinaus bietet die
Emittentin verschiedene technische Dienstleistungen rund um den Betrieb von Windkraftanlagen an.

Stiarken

Die Entwicklung der Emittentin fufit insbesondere auf folgenden Stérken:
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Relativ stabile Umsiitze und Ertrige sowie Absatzsicherheit

Die Branche der Emittentin ist charakterisiert durch relativ stabile Umsitze und Ertrdge sowie Absatzsicher-
heit: Aufgrund der fiir bestehende Windkraft- und Photovoltaikanlagen festgelegten und iiber einen Zeit-
raum von 10 bis 15 Jahren konstant bleibenden Einspeisetarife besteht im Grunde kein signifikantes Preisri-
siko. Mit 68 Windkraftanlagen an nach Einschitzung der Emittentin guten Windstandorten in Osterreich und
einer hohen technischen Verfiigbarkeit hat die Emittentin nach Ansicht des Managements ein stabiles Er-
tragsprofil. Die Planertrige sind mit einer meteorologisch bedingten Schwankungsbreite von bis zu +/-10%
(in den flacheren Regionen Ostosterreichs) relativ sicher.

Aktiver Beitrag fiir Klima und Umweltschutz

Mit ihrem Kerngeschift Windkraft betrachtet sich die Emittentin als eine wichtige Kraft der Energiewende
und der Branche der erneuerbaren Energien in Osterreich. Dariiber hinaus unterstiitzt die Emittentin Ener-
gieprojekte in ihren Standortregionen und investiert langfristig in Non-Profit-Projekte mit Energieschwer-
punkten in wenig entwickelten Regionen der Erde. Nach Ansicht des Managements tragen derartige Projekte
zu einem verbesserten 6ffentlichen Bewusstsein fiir Klima- und Umweltschutz durch die Verwendung er-
neuerbarer Energien und zu einer positiven Entwicklung der Branche und der Emittentin bei.

Kompetenz und Know-How

Die Fihigkeiten und der Einsatz ihrer Mitarbeiter sind ein Erfolgsfaktor der Emittentin. Die Windkraft Si-
monsfeld ist mit einem durchschnittlichen Alter ihrer Mitarbeiter von rund 34 Jahren ein junges Unterneh-
men. Neben einem stabilen Fiihrungsteam profitiert die Emittentin von den Qualifikationen und der Einsatz-
bereitschaft ihrer Mitarbeiter. Das Technikteam ist fiir die Anlagenqualitit der Windkraft Simonsfeld Grup-
pe verantwortlich und spielt eine wichtige Rolle fiir die zunehmende Beauftragung der Emittentin mit der
Betriebsfiihrung von Windkraftwerken anderer Betreiber oder der Durchfiihrung von Montagearbeiten.

Technische Verfiigbarkeit

Die technische Verfiigbarkeit, ein Indikator fiir die Produktionsfihigkeit von Windkraftanlagen, liegt bei den
osterreichischen Anlagen der Windkraft Simonsfeld Gruppe bei knapp 99%, mit leichten Abweichungen von
Windpark zu Windpark. Nach den Erfahrungen und Informationen des Managements bewegt sich dieser
Wert im Branchenvergleich im oberen Bereich.

Priventive InstandhaltungsmaBnahmen sind zentrale Voraussetzungen fiir die Anlageperformance. Das Ziel
der priaventiven Instandhaltung ist es, die Ausfallwahrscheinlichkeit zu reduzieren. Die Windkraft Simons-
feld Gruppe verfiigt iiber einen technischen Bereitschaftsdienst, der Anlagenstérungen rund um die Uhr
beheben kann. Ebenso betreibt die Windkraft Simonsfeld Gruppe eine aktive Anlageniiberwachung iiber 24
Stunden und 7 Tage die Woche. Somit wird sichergestellt, dass Abweichungen vom Sollzustand der Anlage
rasch bekannt werden und Gegenmafinahmen gesetzt werden kdnnen.

Kooperationskultur und Partnerschaften

Die Emittentin legt Wert auf langfristige Kooperationen. Ihr Auftreten gegeniiber Partnern fiihrt zu wechsel-
seitigem Vertrauen und Entgegenkommen und schligt sich in der Qualitit der Partnerschaften nieder. So
wurden mit einigen Marktbegleitern langjdhrige Kooperationen eingegangen, die sich in gemeinsamen
Windparkprojekten und Unternehmensgriindungen niederschlugen. Nach Ansicht des Managements ist man
als serioses Unternehmen in der Branche etabliert und kann von diesem Ruf und den Kontakten innerhalb
der Branche bei der Suche nach neuen Partnern auch kiinftig profitieren.

Strategie

Die Emittentin nutzt seit ihrer Griindung ihre regionale Verankerung und Vernetzung im Weinviertel und
fokussiert in ihrer Heimatregion den Schwerpunkt ihrer Geschiftstitigkeit. So entwickelte die Emittentin in
zahlreichen Weinviertler Gemeinden im Umkreis von 50 km rund um ihren Firmensitz zwischen Juli 1998
und Dezember 2014 neun Windkraftparks mit 68 Windkraftwerken. Entsprechend dem Mission Statement
der Emittentin ist der oberste Unternehmenszweck, durch Windkraft Werte fiir Mensch und Umwelt zu
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schaffen. Dieses Ziel soll mit Hilfe der folgenden Strategien (fiir das Unternehmen bzw. die einzelnen Ge-
schiftsbereiche) erreicht werden:

Wachstum als strategisches Ziel

Die Emittentin ist in drei Geschiftsfeldern tétig: Stromproduktion, Projektentwicklung und Betriebsfiihrung.
Sie konzentriert sich dabei auf Windkraft. Kerngebiet der Unternehmensaktivititen ist Osterreich, zudem ist
die Windkraft Simonsfeld Gruppe in Bulgarien, Ruménien und der Slowakei aktiv. Ziel der Emittentin ist es,
die Jahresproduktion bis Ende 2016 um 140 Millionen Kilowattstunden zu erweitern. Dieses Wachstum soll
vor allem durch eigene Projektentwicklungen im Kerngebiet ermoglicht werden.

Projektentwicklung

Primérer Triger der Wachstumspldne der Windkraft Simonsfeld Gruppe ist die unternehmenseigene Pro-
Jektentwicklung. Ziel des Geschiftsbereichs Projektentwicklung ist es vor allem, neue Kraftwerksstandorte
zu entwickeln und bereits projektierte Standorte zu realisieren. Schwerpunktmarkt ist Osterreich.

Technische Betriebsfiihrung

Die Emittentin baut ihre Kompetenz als Dienstleister im Geschéftsfeld technische Betriebsfithrung von
Windkraftanlagen weiter aus. Ziel ist eine hohe Verfiigbarkeit der betreuten Anlagen. In Mitarbeiterqualifi-
kation und Servicequalitiit soll weiter investiert werden. Als wesentliches Element der Qualitédtssicherung
hat sich die ISO-Zertifizierung der Prozesse der Emittentin bewihrt. Ihr Instandhaltungskonzept ist auf fol-
genden Siulen aufgebaut:

. eigenes flexibles Instandhaltungsteam, welches im Notfall 365 Tage und 24 Stunden einsatzbereit ist;

. aktive 365 Tage/24 Stunden Uberwachung der betreuten Anlagen, wodurch rasch auf Stérungen und
Abweichungen reagiert werden kann;

. Ersatzteillager: kritische Teile werden gelagert oder sind kurzfristig beziehbar;
. markterfahrener Partner, der durch Vollwartungsvertrige zu umfangreichen Instandhaltungsleistungen
verpflichtet ist.

Die Emittentin entwickelt ihre InstandhaltungsmaBSnahmen permanent weiter, um auch in Zukunft die Leis-
tungsfihigkeit und hohen Verfiigbarkeiten der betreuten Anlagen zu gewihrleisten.

Wertschopfung fiir Aktiondre und Stiarkung der Corporate Social Responsibility-Kompetenz

Die Emittentin ist eine Publikumsgesellschaft im Streubesitz. Sie hat zum Ziel, den Wert des Unternehmens
nachhaltig zu steigern. Die Emittentin misst ihren Erfolg jedoch auch an 6kologischen und sozialen Fakto-
ren. Das schligt sich insbesondere im sozialen Nutzen der Geschiftstitigkeit, der 6kologischen Verantwor-
tung, dem ethischen Verhalten, der gesellschaftlichen Verantwortung und dem lokalen Engagement nieder.
Mit Corporate Social Responsibility-Maflnahmen ist die Windkraft Simonsfeld Gruppe auch in Stidamerika
aktiv. In Nicaragua unterstiitzt sie etwa ein Projekt zur Stromversorgung der Hiitten von Kakaobauern mit
Photovoltaikanlagen, in Bolivien fordert sie Solaranlagen zur Wasseraufbereitung.

Faktoren mit Einfluss auf die Aussichten der Windkraft Simonsfeld Gruppe und die Solvenz der
Emittentin

Die Geschiftsergebnisse der Emittentin sind maf3geblich von einer Anzahl von Faktoren abhingig, die teil-
weise nicht unter ihrer Kontrolle bzw. ihrem Einflussbereich stehen. Diese Faktoren beinhalten neben den in
der Folge niher dargestellten Einspeisetarifen und der Entwicklung der Netznutzungsgebiihr auch hier nicht
niher diskutierte, allgemeine Faktoren wie Personalkosten, Zinsentwicklung, Abschreibungsaufwendungen
oder das Wetter.
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Einspeisetarife

Die von der Emittentin fiir die von ihr in Osterreich in die Stromnetze eingespeiste Energie erzielten Ein-
speisetarife werden mit Verordnung festgelegt. Die so festgelegten Tarife fiir Windkraftanlagen gelten fiir
einen Zeitraum von 13 Jahren, wobei in Bezug auf jede Anlage jener durch Verordnung festgelegte Tarif
gilt, der in dem Jahr Giiltigkeit besaB3, in welchem der Antrag auf Forderung bei der OeMAG eingereicht
wurde. Die Okostrom-Einspeisetarifverordnung 2013 vom 23. Dezember 2013 sieht fiir 2014 und 2015 aus-
gehend vom jeweiligen Vorjahrestarif einen neuen Einspeisetarif mit einem Degressionssatz von 1% pro
Jahr vor. Dadurch ergibt sich fiir 2014 ein Einspeisetarif von 9,36 Cent/kWh und fiir 2015 von 9,27
Cent/kWh. Die Tarife gelten nach Maflgabe der verfiigbaren Kontingente fiir neue Anlagen, fiir die ein An-
trag auf Vertragsabschluss bei der Okostrom-Abwicklungsstelle OeMAG fiir die Jahre 2014 und 2015 ge-
stellt wird. Das Windkraft-Forderkontingent fiir 2015 war bereits 2014 zur Ginze ausgeschopft. Das Forder-
kontingent fiir 2016 wird sich im Vergleich zu 2015 auf Grund des niedrigen Marktpreises und der hohen
Ausgleichsenergiekosten in etwa um die Halfte reduzieren. Die Hohe des Kontingents fiir 2017 steht noch
nicht fest.

Die von der Emittentin fiir bestehende Windkraft- und Photovoltaikanlagen erzielten Einspeisetarife werden
durch allfillige zeitlich nachfolgend in Kraft tretende Verordnungen nicht beriihrt. Die von der Emittentin
bei neuen Windparks erzielbaren Einspeisetarife wiirden jedoch maf3geblich von solchen, nicht im Einfluss-
bereich der Emittentin stehenden Verordnungen beeinflusst. Eine Erhohung oder Senkung der Einspeisetari-
fe konnte die Wirtschaftlichkeit von neu zu errichtenden Windkraft- und Photovoltaikanlagen wesentlich
beeinflussen.

Entwicklung der Netznutzungsgebiihr

Seit 1. Janner 2012 gilt die Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012, derzeit in der Fassung der System-
nutzungsentgelte-Verordnung 2012-Novelle 2014 (,,SNE-VO 2012%). Die Emittentin hat nach dieser Ver-
ordnung, wie auch nach den vom Verfassungsgerichtshof aufgehobenen Vorgéinger-Verordnungen, ein Sys-
temverlustentgelt zu bezahlen. Aufgrund der Festlegung des Entgelts durch Verordnung steht diese nicht im
Einflussbereich der Emittentin, weshalb sich Anderungen in bedeutendem AusmaB auf die Ertragslage der
Emittentin auswirken kdnnen. Der Verfassungsgerichtshof hat die SNE-VO 2012 und deren Rechtsgrundla-
ge (§ 53 EIWOG 2010) als gesetzes- bzw. verfassungskonform beurteilt.

Betreffend das Systemdienstleistungsentgelt, welches von den Stromerzeugern aufzubringen ist, ist eine
Anhebung um 54% im Jahr 2015 geplant. Fiir Windkraftbetreiber wie die Windkraft Simonsfeld Gruppe
fiihrt dies zu einem weiteren Kostenanstieg.

In Bulgarien betragen die Kosten fiir Ausgleichsenergie bis zu 20% der Stromertrége.
Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit
Okostromgesetz 2012

Unter dem Okostromgesetz 2012 (,,(")SG“) wurden die sogenannten ,,Wartelisten* abgebaut. Dabei handelt
es sich um Projekte die aufgrund der Begrenzung des jdhrlichen geforderten Einspeisetarifvolumens nicht
beriicksichtigt werden konnten. Fiir den Abbau der Projekte auf den Wartelisten wurde einmalig ein zusitz-
liches Einspeisetarifvolumen von EUR 80 Millionen fiir Windkraft und EUR 28 Millionen fiir Photovoltaik
zur Verfiigung gestellt. Das OSG sieht auBerdem eine Aufstockung des jihrlichen Einspeisetarifvolumens
von EUR 21 Millionen auf EUR 50 Millionen vor. Von diesem Betrag entfallen EUR 11,5 Millionen auf
Windkraft und EUR 8 Millionen auf Photovoltaik. Das Einspeisetarifvolumen wird allerdings bis 2022 wie-
der jdhrlich um EUR 1 Million auf EUR 40 Millionen reduziert. Der auf die Photovoltaik entfallende Teil
von EUR 8 Millionen unterliegt dieser Degression nicht und bleibt unverindert. Das OSG erméglicht nun
auch die Erlassung von mehrjihrigen Okostromverordnungen, in denen die konkreten Einspeisetarife gere-
gelt werden (siehe dazu ,,.DIE EMITTENTIN- Faktoren mit Einfluss auf die Aussichten der Windkraft Si-
monsfeld Gruppe und die Solvenz der Emittentin—Einspeisetarife*).

Das OSG ist bis 2022 beihilfenrechtlich genehmigt. Nach den am 9. April 2014 von der EU-Kommission
beschlossenen Leitlinien fiir Umweltbeihilfen wire das Fordersystem des OSG fiir Windkraftanlagen (abge-
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sehen von Kleinstprojekten bis 3 MW oder 3 Einheiten) in seiner derzeitigen Form nicht mehr zuldssig. Es
miisste daher nach Ablauf der beihilfenrechtlichen Genehmigung oder im Fall von Anderungen des OSG
ein den neuen Leitlinien entsprechendes Fordersystem gefunden werden. Nach Ansicht der Emittentin wi-
dersprechen die Leitlinien EU-Primérrecht und der Richtlinie 2009/28/EG zur Forderung der Nutzung von
Energie aus erneuerbaren Quellen.

Beschrinkte Netzkapazititen

Das neue OSG hat dazu gefiihrt, dass insbesondere im Bereich der Windkraft zahlreiche Neuanlagen errich-
tet und weitere Anlagen geplant und zur Genehmigung eingereicht werden. Insbesondere in Niederosterreich
treffen diese Ausbauvorhaben auf beschrinkte Netzkapazititen. Der Netzausbau kann mit dem Ausbau er-
neuerbarer Energien nicht mithalten, insbesondere weil langwierige Genehmigungsverfahren den Bau neuer
Leitungen verzdgern. Der zustidndige Netzbetreiber teilt neuen Antragstellern derzeit mit, dass ein Zugang
zum Stromnetz fiir einzelne Projekte voraussichtlich erst in einigen Jahren moglich und mit Mehrkosten
verbunden sein wird.

Zonierungsplan in Niederosterreich

Im Bundesland Niederosterreich, in dem die Windkraft Simonsfeld Gruppe iiberwiegend titig ist, wurde im
Mai 2013 ein Widmungsstopp des Landes fiir zur Windkraftnutzung geeignete Flichen ausgesprochen. Alle
Windkraftanlagen, fiir die nicht vor dem 23. Mai 2013 die erforderliche Flichenwidmung im Gemeinderat
beschlossen wurde, unterlagen dem Widmungsstopp. Im dritten Quartal 2013 wurde im Rahmen des soge-
nannten ,,Sektoralen Raumordnungsprogramms* die Erstellung eines Zonierungsplanes fiir die Errichtung
von Windkraftwerken eingeleitet und im Dezember ein Entwurf fiir die entsprechende Verordnung verof-
fentlicht. Die seit Juni 2014 rechtskriftige Verordnung sieht eine Beschrinkung der fiir Windkraftnutzung
geeigneten Flichen des niederdsterreichischen Landesgebietes vor. Nur innerhalb der ausgewiesenen Zonen
konnen kiinftig Flachen fiir die Errichtung von Windkraftanlagen umgewidmet werden.

Durch die Windkraft-Zonierung musste die Windkraft Simonsfeld Gruppe Projekte abbrechen oder zumin-
dest erheblich verschieben und auBerplanmidfige Abschreibungen vornehmen. Andere Projekte der Wind-
kraft Simonsfeld Gruppe, die in ausgewiesenen Zonen liegen, wurden im Genehmigungsverfahren durch den
Zonierungsprozess erheblich verzogert. AuBerdem schrinkt die Zonierungsverordnung die Entwicklung
zukiinftiger Projekte ein, erschwert die Standortsuche in Niederdsterreich und fiihrt zu erhdhter Konkurrenz
in den Eignungszonen. Die Projektentwicklung wird dadurch erschwert.

Netzausbaukonzept 2016

Das Netzausbaukonzept 2016 der Netz NO GmbH fiir Niederosterreich kann nicht in vollem Umfang reali-
siert werden. Geplant war eine Erhohung der Riicklieferkapazititen an die Austrian Power Grid AG
(,, APG*) in der Region Weinviertel Ost auf bis zu 1.200 MW. Mangels ausreichender Leitungsverstirkun-
gen im Bereich zwischen Neusiedl/Zaya und Bisamberg kann nun nicht die volle vorgesehene Leistungser-
hohung umgesetzt werden und es ist mit Verzogerungen um mehrere Jahre zu rechnen. Die (begrenzte) An-
schlussleistung ist voraussichtlich bis Friithjahr 2015 vergeben und es besteht ein erheblicher Engpass, wel-
cher sich mit Ausnahme der Projekte Rannersdorf II und Simonsfeld II, fiir die der Netzzugang bereits gesi-
chert ist, auf alle in Entwicklung befindlichen Projekte der Windkraft Simonsfeld Gruppe in der betroffenen
Region fiir einige Jahre auswirkt. Hinsichtlich dieser Projekte besteht keine Sicherheit beziiglich des Zeit-
punkts des Netzanschlusses.

Rumdinien

Die Rahmenbedingungen fiir die Einspeisung von Windstrom in Ruménien haben sich in wesentlichen Be-
reichen verschlechtert. Die ruménische Energiepolitik war in den vergangenen Jahren erratisch und wenig
berechenbar. 2013 wurden die fiir die Einspeisung von Strom aus erneuerbaren Energiequellen zugeteilten
Zertifikate reduziert. Auf Grund der neuen sehr niedrigen Quote fiir den Anteil erneuerbarer Energie im
Strommix brach der Preis ein, Teile der nur ein Jahr giiltigen Zertifikate konnen wegen fehlender Abnehmer
nicht verkauft werden.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe besitzt in Sfanta Elena ein fertig genehmigtes Projekt mit allen erforder-
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lichen Baubewilligungen und Anschlussgenehmigungen fiir 28 Windkraftanlagen, fiir dessen Umsetzung sie
einen Partner benotigt. Zu diesem Zweck laufen bereits geraume Zeit Verhandlungen mit potentiellen inter-
nationalen Investoren hinsichtlich einer strategischen Partnerschaft fiir eine gemeinsame Betreibergesell-
schaft oder eines Verkaufs des bewilligungstechnisch umsetzungsreifen Projektes. Bislang konnte kein pas-
sender Partner gefunden werden.

Aufgrund der anhaltend schwierigen Rahmenbedingungen hat die Emittentin die Ausgaben fiir ihre ruméni-
schen Projekte eingeschrinkt. Das Projekt Sfanta Elena wird so angepasst, dass zu moglichst geringen Kos-
ten ein Teil der Genehmigungen iiber die nidchsten Jahre erhalten werden kann. Das Projekt Naidas wird an
die Windkraft Simonsfeld RO s.r.l. iibertragen, bei der bisherigen Eigentiimerin Windkraft Resita s.r.]. wird
noch 2014 die Liquidation eingeleitet. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe wird daher zum Bilanzstichtag
2014 voraussichtlich auBerplanmifige Abschreibungen in Hohe von rund TEUR 3.800 vornehmen.

Bulgarien

Soziale Unruhen im Gefolge von Energiepreissteigerungen fiihrten Mitte 2013 zu einem Regierungswechsel,
verbunden mit einem Umschwung in der Energiepolitik. Strompreise fiir Endkunden wurden reduziert. Da-
neben verordnete die Regierung eine Reihe von fiir Betreiber von Windkraftanlagen negativen Mallnahmen.
Es wurden eine Netzzugangsgebiihr und ein verpflichtender Markt fiir Ausgleichsenergie vorgeschrieben.
Bereits davor war die Tarifforderung fiir neu in Betrieb genommene Windkraftwerke stark reduziert worden.

Der wirtschaftlich massivste Einschnitt in Bulgarien war eine 20% Besteuerung der Umsitze aus Photovol-
taik- und Windkraftwerken, die jedoch vom bulgarischen Verfassungsgerichtshof aufgehoben wurde. Au-
Berdem soll der garantierte Einspeisetarif ab Erreichen einer bestimmten Anzahl von Volllaststunden pro
Jahr nicht mehr angewendet und sollen die Zahlungen auf den durchschnittlichen GroShandelspreis reduziert
werden.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat 2013 die Erweiterung des bestehenden Windparks Neykovo um 19
Windkraftwerke mit insgesamt 50 MW Leistung bis zum Umweltpriifungsverfahren vorantreiben kénnen.
Das zustindige Expertengremium hat dem Leiter der Umweltbehdrde Regional Inspection on Protection of
Environment and Waters (RIOSV) empfohlen, dem Projekt keine Umweltgenehmigung zu erteilen. Die
Windkraft Simonsfeld Gruppe vermutet die Ursache fiir die negative Entscheidung nicht in fachlichen
Griinden, sondern in den Problemen im bulgarischen Energiemarkt und der fehlenden Strategie fiir den Aus-
bau erneuerbarer Energietriger. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat gegen die negative Entscheidung der
Umweltbehorde Klage eingereicht. Weitere Projektsondierungen in Bulgarien wurden 2013 eingestellt.

Aufgrund dieser Umsténde wird die Windkraft Simonsfeld Gruppe zum Bilanzstichtag 2014 voraussichtlich
eine auBerplanmiBige Abschreibung in Hohe von rund TEUR 2.700 vornehmen.

Neue Firmenzentrale

Im Juni 2014 hat die Emittentin ihre neue Firmenzentrale eroffnet. Als erstes niederdsterreichisches Unter-
nehmen verfiigt die Emittentin nun tiber einen gewerblich genutzten Biironeubau, der als Plusenergie-Haus
klassifiziert ist. Der Heizwdrme- und Kiihlbedarf wird durch energieeffiziente Bautechnik minimiert. Die
tiefstehende Wintersonne wird zur Erwdrmung des Gebidudes genutzt. Im Sommer schiitzen die PV-
Beschattungselemente vor unerwiinschter Uberwirmung. Ein 50 kWp Photovoltaikkraftwerk wurde auf dem
Biirodach aufgestindert sowie in der Fassade integriert installiert. Thermische Kollektoren decken auf 34 m’
als Bestandteil der Siidfassade einen Grofteil des jahrlichen Warmwasserbedarfs. Der winterliche Wérme-
bedarf wird mittels Wiarmepumpe gedeckt, indem iiber Tiefensonden Wirme aus Erdreich gewonnen wird.
Auch die sommerliche Kiihlung wird iiber die stabilen Temperaturen in 110 Meter Tiefe gewihrleistet. Das
Liiftungssystem wird durch 6ffenbare Fassaden- und Deckenelemente unterstiitzt.

Investitionen
Die Windkraft Simonsfeld Gruppe beabsichtigt, bis Ende 2016 insgesamt 16 neue Windkraftanlagen mit

rund 50,7 MW zu errichten und ans Netz zu bringen. Die wichtigsten, in diesem Zusammenhang getétigten
oder von den Organen der Emittentin bereits fest beschlossenen Investitionen in neue Projekte sind:
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. Rannersdorf II (Grofkrut-Hauskirchen-Wilfersdorf): 6 neue Windkraftanlagen (Typ: Senvion
3.2M114; 3,17 MW) in Niederdsterreich mit einer Anschlussleistung von 19,0 MW. Die Genehmi-
gungsbescheide sowie der OeMAG-Vertrag mit einem Einspeisetarif von 9,45 Cent/kWh liegen vor.
Die Fertigstellung des Netzzugangs erfolgt voraussichtlich im Dezember 2015, die Inbetriebnahme
wird fiir Marz 2016 erwartet. Das Projekt wurde von der Emittentin gemeinsam mit der ImWind &
Partner GmbH entwickelt und umfasst insgesamt zwolf Windkraftanlagen. Die verbleibenden sechs
Anlagen werden von der ImWind GHW GmbH errichtet. Die Projektgesellschaft der Emittentin und
die InWind GHW GmbH werden bei einigen Titigkeiten in Zusammenhang mit der Errichtung und
dem Betrieb der Windkraftanlagen kooperieren (etwa gemeinsame Auftragsvergabe fiir die Herstel-
lung der Infrastruktur).

. Simonsfeld II: 3 neue Windkraftwerke (Typ: Senvion 3.2M114) in Niederosterreich mit einer An-
schlussleistung von 9,5 MW. Das Projekt ist genehmigt. Die Windkraft Simonsfeld Gruppe rechnet
mit dem Abschluss eines OeMAG-Vertrags mit einem Einspeisetarif von 9,45 Cent/kWh Anfang
2015. Die Fertigstellung des Netzzugangs erfolgt voraussichtlich im Dezember 2015, die Inbetrieb-
nahme wird fiir Janner 2016 erwartet.

. Kreuzstetten IV: 7 neue Windkraftanlagen (Typ: Senvion 3.2M114) in Niederdsterreich mit einer
Anschlussleistung von 22,2 MW. Nach Einlangen des Genehmigungsbescheids wurden innerhalb der
Einspruchsfrist zwei Beschwerden eingebracht, die nach Ansicht der Emittentin auf die Genehmigung
keinen wesentlichen Einfluss haben werden, die Bewilligung aber verzogern werden. Die Emittentin
geht davon aus, dass mit einem OeMAG-Vertrag frithestens im Februar 2016 zu rechnen ist. Die Fer-
tigstellung des Netzzugangs erfolgt voraussichtlich im Dezember 2015, die Inbetriebnahme wird unter
der Voraussetzung des Abschlusses des OeMAG-Vertrags im Februar 2016 fiir August 2016 erwartet.

Das Investitionsvolumen fiir diese Projekte betrdgt rund EUR 88 Millionen. Sofern die Finanzierung nicht
aus dem Figenkapital der Emittentin erfolgt, wird das erforderliche Investitionskapital iiber Anleiheemissio-
nen unter diesem Angebotsprogramm und erginzende Bankfinanzierungen eingeworben.

Fiir die Errichtung von Kraftwerken sind Genehmigungen erforderlich — so je nach Standort insbesondere
naturschutzrechtliche, elektrizititsrechtliche, forstrechtliche, wasserrechtliche, luftfahrtrechtliche, elektro-
technische Genehmigungen und Genehmigungen nach sicherheitstechnischen Vorschriften. GroBere Projek-
te erfordern eine Umweltvertriglichkeitspriifung auf Grund des UVP-G. Sollten geplante Kraftwerke im
Rahmen durchzufiihrender Verfahren nicht bewilligt werden, kann dies die Verwertung der bis dahin geti-
tigten Investitionen negativ beeinflussen.

Die Realisierung der geplanten Projekte sowie die endgiiltige Hohe des Kapitalbedarfs hingen unter ande-
rem vom Ergebnis noch zu fithrender Verhandlungen, von der Erteilung behordlicher Genehmigungen und
vom Abschluss entsprechender Vertrige ab. Potenzielle Anleger diirfen sich daher nicht darauf verlassen,
dass die oben angefiihrten Projekte tatsidchlich umgesetzt werden. Sollten sich wirtschaftlich interessantere
und rascher umzusetzende Projekte ergeben, wird die Emittentin stattdessen in diese anderen Projekte inves-
tieren.

Rechtsstreitigkeiten und Verwaltungsverfahren

Aus Sicht der Emittentin handelt es sich bei den folgenden Verfahren um die derzeit von der Windkraft Si-
monsfeld Gruppe gefiihrten wesentlichen Verfahren:

Die Emittentin hat vor dem Landesgericht Wiener Neustadt und dem Handelsgericht Wien jeweils Klagen
gegen Netzbetreiber auf Riickzahlung von Netzverlustentgelt bzw. Systemdienstleistungsentgelt einge-
bracht. Die Emittentin war seit Anfang 2009 aufgrund der SNT-VO 2009, der SNT-VO 2010 und der SNT-
VO 2011 der Energie-Control Kommission dazu verpflichtet, derartige Entgelte zu bezahlen, vertrat jedoch
wie zahlreiche andere Okostromproduzenten die Ansicht, dass diese Verordnungen gesetzwidrig sind.

Die Klage vor dem Handelsgericht Wien betreffend Systemdienstleistungsentgelt wurde im Juli 2013 zu-
riickgewiesen. Die Emittentin hat auf Rechtsmittel verzichtet und das Urteil ist rechtskréftig.

Das Landesgericht Wiener Neustadt, bei dem die Emittentin die Riickzahlung von rund TEUR 971 an Netz-
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verlustentgelt fordert, teilte die Bedenken der Emittentin und rief hinsichtlich sdmtlicher Verordnungen den
Verfassungsgerichtshof an, der die Verordnungen aufhob. Nachdem die Rechtsgrundlagen fiir das einge-
klagte Netzverlustentgelt weggefallen waren, entschieden das Landesgericht Wiener Neustadt und das da-
raufthin vom beklagten Netzbetreiber angerufene Oberlandesgericht Wien zugunsten der Emittentin. Der
Oberste Gerichtshof verwies das Verfahren aufgrund einer Revision des beklagten Netzbetreibers an die
erste Instanz zuriick. Das Hochstgericht vertrat dabei die Auffassung, dass der Netzbetreiber aufgrund einer
Vertragsbeziehung zur Emittentin nach Wegfall der SNT-Verordnungen einen Anspruch auf angemessenes
Netzverlustentgelt hat. Ein vom Landesgericht Wiener Neustadt daraufhin eingeholtes Sachverstindigengut-
achten beziffert ein solches angemessenes Entgelt mit rund TEUR 159. Derzeit werden von beiden Parteien
gestellte ergiinzende Fragen durch den Sachverstindigen beantwortet.

Als Reaktion auf die Aufhebung der SNT-VO hat die Regulierungsbehérde auf nunmehr vom Gesetzgeber
gednderter Gesetzesgrundlage die Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012 erlassen. Diese Verordnung
schreibt der Emittentin wiederum Netzverlustentgelte vor. Die Bedenken an der GesetzmiBigkeit dieser
Verordnung sowie der Verfassungskonformitéit von deren gesetzlicher Grundlage, § 53 EIWOG 2010, be-
stehen nach Ansicht der Emittentin jedoch weiter. Deswegen hat sie als Antragstellerin gegen einen Netzbe-
treiber als Antragsgegner ein Streitschlichtungsverfahren gemifl § 22 Abs 2 EIWOG 2010 eingeleitet und
die bescheidméBige Feststellung begehrt, dass sie nicht verpflichtet ist, Netzverlustentgelt nach der SNE-VO
2012 zu bezahlen. Die Behorde hat diesen Antrag mit Bescheid vom 29. Februar 2012 erwartungsgemaif
abgewiesen. Daher hat die Emittentin am 29. Mérz 2012 beim Landesgericht Wiener Neustadt eine weitere
Klage samt Anregung auf Stellung eines Verordnungspriifungsantrags beim Verfassungsgerichtshof gegen
einen Netzbetreiber eingebracht. Der Verfassungsgerichtshof hat in Parallelverfahren anderer Marktteilneh-
mer die SNE-VO 2012 und deren Rechtsgrundlage (§ 53 EIWOG 2010) als gesetzes- bzw. verfassungskon-
form beurteilt, worauthin die Emittentin auf Empfehlung ihrer Rechtsberater die Klage Ende 2012 zuriick-
gezogen hat.

In Bulgarien fiihrten mehrere Betreiber gemeinsam Beschwerde gegen eine Netzzugangsgebiihr. Die Gebiihr
wurde in letzter Rechtsinstanz fiir unrechtméBig erklért und die Windkraft Simonsfeld Gruppe klagt nun auf
Riickzahlung der gezahlten Gebiihr in Hohe von rund TEUR 109. Dariiber hinaus bereiten die Windkraft
Simonfeld Gruppe und weitere Marktteilnehmer in Bulgarien eine Sammelklage gegen die Vorschreibung
von Ausgleichsenergiekosten vor. Auf8erdem hat die Windkraft Simonsfeld Gruppe in Bulgarien gegen eine
neu erlassene Netzzugangsgebiihr fiir Windkraftbetreiber Klage eingereicht. Zuletzt hat die Windkraft Si-
monsfeld Gruppe gegen die negative Entscheidung der Umweltbehdrde Regional Inspection on Protection of
Environment and Waters (RIOSV) im Zusammenhang mit der Umweltgenehmigung fiir das Projekt Neyko-
vo Klagen eingereicht. Sollte diese Klage nicht erfolgreich sein, darf die Windkraft Simonsfeld Gruppe das
Projekt Neykovo nicht realisieren (siehe ,Die Emittentin—-Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit—
Bulgarien®).

In Zusammenhang mit dem Wege- und Kabelbau fiir das Projekt Poysdorf-Wilfersdorf III hat ein Vertrags-
partner der Emittentin Mehrkosten auf Grund von Schlechtwetter von rund EUR 425.000 in Rechnung ge-
stellt, die nach Ansicht der Emittentin nach bisheriger anwaltlicher und gutachterlicher Uberpriifungen unbe-
rechtigt sind. Die Emittentin wird im Rahmen der Schlussrechnung diese Mehrkosten nicht bezahlen, sowie
EUR 20.000 bis dato angefallene Rechtsanwalts- und Gutachterkosten von der Schlussrechnung in Abzug
bringen. Es ist daher denkbar, dass es beziiglich dieser Betrige zu einem Rechtsstreit mit dem Vertrags-
partner kommt, wobei im Verlustfall iiber den strittigen Betrag hinaus Prozesskosten (insbesondere fiir Ge-
richtsgebiihren, Rechtsanwilte und Sachverstdndige) anfallen wiirden.

Daneben kann es im ordentlichen Geschiftsverkehr zu gerichtlichen oder auBergerichtlichen Auseinander-
setzungen (etwa im Zuge der Bauleistungen die bei Umsetzung der Windparks erbracht werden) kommen.
Uber die oben beschriebenen Verfahren hinaus und soweit die Emittentin gegenwiirtig davon Kenntnis hat,
sind jedoch staatliche Interventionen, Gerichts-, Schieds- oder Verwaltungsverfahren, die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesellschaften auswirken bzw. in
jiingster Zeit ausgewirkt haben, weder anhingig noch drohend, noch haben solche Verfahren im Zeitraum
der letzten zwolf Monate bestanden oder wurden sie abgeschlossen.

Wesentliche Vertrige

Die Emittentin hat am 14. November 2011 mit Vestas fiir zahlreiche Windkraftanlagen Service- und Ver-

- 40 -



fliigbarkeitsvertrage abgeschlossen. Die Vertridge laufen jeweils bis zum Ende des 20. Betriebsjahres der
betroffenen Anlagen und beinhalten neben einer 97%igen Windpark-Verfiigbarkeitsgarantie die regelméBige
Wartung und Instandsetzungs- und Reparaturarbeiten fiir Schiden, die ,,von innen* kommen, das heifit die
vom Betrieb aus verursacht werden. Die Emittentin zahlt dafiir fixe jahrliche Pauschalbetrige pro Vertrags-
jahr. Am selben Tag hat die Emittentin mit Vestas Fundamentvereinbarungen fiir alle MW-
Windkraftanlagen abgeschlossen. Die Vereinbarungen gelten ebenfalls jeweils bis zum Ende des 20. Be-
triebsjahr einer Anlage. Sie umfassen die Behebung von auftretenden Schiden am Fundament, beinhalten
Fundamentisolierungen und sehen einen Ertragsausgleich durch Vestas im Fall von Schadigungen oder Still-
legungen vor. Die Vereinbarungen wurden im Zuge eines mehrjdhrigen Rechtsstreits abgeschlossen.

Die Windkraft Simonsfeld Gruppe hat weiters mit der Senvion SE (vormals: REpower Systems SE) Vertri-
ge liber Wartung, Instandsetzung und Service der von diesem Anbieter stammenden Windkraftanlagen mit
Laufzeiten zwischen 15 und 20 Jahren geschlossen. Die jdhrliche Vergiitung ist abhiingig vom Jahr der
Laufzeit und der produzierten Energie.

Mit Ausnahme der in diesem Prospekt beschriebenen Vertrige hat die Emittentin aulerhalb des normalen
Geschiftsverlaufs keine Vertrige abgeschlossen, die dazu fithren konnten, dass ein Mitglied der Windkraft
Simonsfeld Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fihigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern nachzukommen, von groBer Bedeutung ist. Im gewéhnlichen
Geschiftsverlauf schlieft die Windkraft Simonsfeld Gruppe fiir ihre Kraftwerke mit Netzanbietern,
Stromlieferanten und Stromabnehmern Vertrige, die in Summe fiir die Geschéftstitigkeit der Emittentin von
grofler Bedeutung sind.
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VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Alle Daten in diesem Abschnitt stammen, sofern nicht anders angegeben, aus internen Erhebungen der
Emittentin.

Allgemeines

Die Emittentin hat als osterreichische Aktiengesellschaft einen Vorstand und einen Aufsichtsrat. Alle Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind am Sitz der Emittentin in Ernstbrunn unter der Geschéfts-
anschrift Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn, erreichbar. Die Telefonnummer der Emittentin lautet +43
2576 3324, ihre Internetseite ist unter www.wksimonsfeld.at abrufbar.

Vorstand

Einziges Mitglied des Vorstands der Emittentin ist Herr Martin Steininger, geboren 27. Mérz 1960. Er ist
seit 25. September 2009 Vorstand der Emittentin, vertritt diese selbstdndig und ist bis 2019 bestellt.

Ausbildung und beruflicher Werdegang: Elektrikerlehre von 1975 bis 1981; danach bei der HEID AG Ma-
schinenfabrik als Elektriker bis 1992; 1993 bis 2000 GST Schleiftechnik GmbH als E-Planer, seit 1995 auch
Gesellschafter der GST Schleiftechnik GmbH; 1996 Griindung der Windkraft Simonsfeld Steininger KEG,
seit 1998 Geschiftsfithrer der Windkraft Simonsfeld GmbH&Co KEG (spiter GmbH&Co KG); Aufsichts-
ratsvorsitzender ab Griindung der WEB Windenergie AG von 1999 bis 2005; Vorstand der Windkraft Si-
monsfeld AG seit 2009.

Herr Martin Steininger ist Obmann der Interessengemeinschaft Windkraft Osterreich. Dariiber hinaus iibt er
auflerhalb der Emittentin keine Tétigkeiten aus, die fiir diese von Bedeutung sind.

Aufsichtsrat
Mitglieder

Die nachstehende Tabelle zeigt die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats, ihre Anschrift, ihr Geburtsda-
tum und ihre Position:

Name Anschrift geboren Position

Mag. Stefan Hantsch Dr. Karl Renner-Promenade 29a/8, 3100 St. Polten 21.11.1971 Vorsitzender

DI (FH) Dieter Pfeifer Hans Reselgasse 48, 8075 Hart bei Graz 2.1.1972 Stellvertreter des Vorsitzenden
Mag. Renate Brandner-Weif3 Griinberg 4, 3580 Horn 3.1.1972 Mitglied

Erwin Netzl HintausstraBe 69, 2130 Siebenhirten 24.8.1966 Mitglied

Mag. Christian Schweifer Gemeindegasse 8b, 2000 Stockerau 1.8.1979 Mitglied

Dr. Ursula Nahrer Levillaingasse 12, 3100 St. Polten 5.4.1977 Mitglied

Leopold Krapf Simonsfeld 47, 2115 Ernstbrunn 15.9.1962 Mitglied

Aktivititen auferhalb der Emittentin

Die nachfolgende Tabelle enthilt Angaben zu den wichtigsten Tétigkeiten der Mitglieder des Aufsichtsrats
auflerhalb der Emittentin, die fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

Name Name der Gesellschaft Position

Mag. Stefan Hantsch Benevento Beteiligungs GmbH Geschiftsfithrer und Alleingesellschafter
IG Windkraft Mitglied des Vorstands
Windkraft Pottenbrunn IV GmbH Geschiftsfithrer

DI (FH) Dieter Pfeifer - -

Mag. Renate Brandner-Weif3 - -
Erwin Netzl Verein ARGE Umweltbewusstes Handeln Obmann

Mag. Christian Schweifer Notariat Dr. Franz Schweifer & Partner Partner und Notar
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Name Name der Gesellschaft Position

Dr. Ursula Niahrer WIH Windpark GmbH & Co KG Geschiftsfiithrerin

Windkraft Haindorf GmbH & Co KG Geschiftsfiihrerin

Windkraft Haunoldstein GmbH & Co KG Geschiftsfiithrerin
Leopold Krapf Maschinenring Mittleres Weinviertel Stellvertretender Geschéftsfiihrer
Beirat

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat mit Beschluss vom 24. Juni 2010 gema8 Punkt VIII der Satzung einen
Beirat eingerichtet. Seine Aufgabe ist die Beratung des Aufsichtsrats bei seinen Entscheidungen. In diesem
Zusammenhang gibt der Beirat unverbindliche Empfehlungen ab, er hat aber keine Entscheidungsbefugnis.
Er besteht aus hochstens sieben Personen. Derzeit hat der Aufsichtsrat Josef Hein, Erwin Wittmann, Werner
Haas und Matthéus Gollackner zu Beiréten berufen.

Priifungsausschuss

Die Emittentin ist nicht gesetzlich zur Einrichtung eines Priifungsausschusses verpflichtet. Der Aufsichtsrat
kann jedoch auch ohne gesetzliche Verpflichtung durch Beschluss aus seiner Mitte Ausschiisse bilden, deren
Aufgaben und Befugnisse sowie ihre allfillige Geschiftsordnung festlegen und diesen auch die Befugnis zu
Entscheidungen iibertragen, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen, wie etwa die Feststellung
des Jahresabschlusses oder die Zustimmung zu einem Bezugsrechtsausschluss die Aufgabenerfiillung durch
den Gesamtaufsichtsrat vorsehen.

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat einen freiwilligen Priifungsausschuss eingerichtet. Seine Aufgaben sind
die Priifung interner Ablidufe und die vertiefte Priifung des Jahresabschlusses, nicht aber die dariiber hinaus-
gehenden Tétigkeiten eines gesetzlichen Priifungsausschusses nach § 92 Abs 4a AktG. Mitglieder des Aus-
schusses sind Mag. Stefan Hantsch, Erwin Netzl und DI (FH) Dieter Pfeifer.

Interessenkonflikte

Die Emittentin erklért nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefiihrten Erhebung
zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstands, des Aufsichtsrats und des
oberen Managements, dass mit Ausnahme der hier offengelegten Informationen keinerlei potenzielle Inte-
ressenkonflikte hinsichtlich der genannten Personen zwischen deren Verpflichtungen gegeniiber der Emit-
tentin einerseits und deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits bestehen. Soweit
Organmitglieder und Mitglieder des oberen Managements auch in Unternehmen auflerhalb der Emittentin
bzw. ihrer Tochtergesellschaften Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate wahrnehmen, kénnen diese Organ-
mitglieder in Einzelfillen potenziellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein, wenn die Emittentin mit den
genannten Unternehmen in aktiver Geschiftsbeziehung steht. Des Weiteren konnen diese Unternehmen
(einschlieBlich Unternehmen, an denen die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften beteiligt ist)
auch im Wettbewerb mit der Emittentin stehen.

Corporate Governance Kodex

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex schafft einen Ordnungsrahmen fiir die Leitung und
Uberwachung des Unternehmens. Er enthilt die international iiblichen Standards fiir gute Unternehmensfiih-
rung, aber auch die in diesem Zusammenhang bedeutsamen Regelungen des Osterreichischen Aktienrechts.
Er richtet sich vorrangig an borsennotierte Gesellschaften. Die Emittentin hat sich dem CGK nicht unterwor-
fen.
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HAUPTAKTIONARE

Die Aktien der Emittentin befinden sich im Streubesitz. Da die Aktien der Emittentin nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind, sind ihre Aktionédre nicht zu Beteiligungsmeldungen nach dem
Borsengesetz verpflichtet. Der Emittentin ist nicht bekannt, dass an ihr unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen. Der Emittentin ist auch nicht bekannt, dass es Vereinba-
rungen gibt, deren Ausiibung zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emit-
tentin fithren konnte.

Der Emittentin ist jedoch bekannt, dass das Vorstandsmitglied Martin Steininger direkt und indirekt iiber die
MTS Beteiligungs GmbH und die Windimpuls Simonsfeld GmbH ein Aktienpaket hilt, das einer Beteili-
gung von mehr als 5% am Grundkapital der Emittentin entspricht. Dieses Aktienpaket umfasst auch die
Aktien Nr. 1 und 2. Nach der Satzung der Emittentin ist der jeweilige Eigentiimer der Aktie Nr. 1 berechtigt,
zwei Aufsichtsratsmitglieder zu entsenden. Der jeweilige Eigentiimer der Aktie Nr. 2 ist berechtigt, ein Auf-
sichtsratsmitglied zu entsenden, wenn die Gesamtzahl der entsandten Mitglieder dadurch nicht die Hélfte
aller Aufsichtsratsmitglieder iibersteigt. Die MTS Beteiligungs GmbH hat Frau Mag. Renate Brandner-Weif3
und Frau Dr. Ursula Nahrer entsandt, die Windimpuls Simonsfeld GmbH Herrn Leopold Krapf.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN
Satzung und Unternehmensgegenstand
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in Punkt 1.II. ihrer Satzung wie folgt geregelt:
,,Gegenstand des Unternehmens ist:

1. der Erwerb, die Errichtung, der Betrieb, die Wartung und die Verwertung von Anlagen zur Erzeugung
und Vermarktung erneuerbarer Energie sowie simtliche Dienstleistungen in diesem Zusammenhang,

2. der Handel mit, der Export und Import von Waren aller Art,

3. die Vermietung und Verpachtung von beweglichem und unbeweglichem Betriebsvermogen,

4. die Umsetzung und Unterstiitzung von sozialen Projekten im Bereich der erneuerbaren Energiege-
winnung.

5. Die Gesellschaft ist dariiber hinaus berechtigt, alles zu tun, was zur Erreichung und Forderung des

Gesellschaftszweckes mittelbar oder unmittelbar erforderlich oder dienlich ist, insbesondere durch
die Griindung von Tochtergesellschaften oder den Erwerb von Beteiligungen und die Errichtung von
Niederlassungen im In- und Ausland. Der Betrieb von Bankgeschdiften und die Erbringung von Wert-
papierdienstleistungen sind ausgeschlossen.*

Grundkapital

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 36.526.000. Es ist geteilt in 365.260 nennwertlose Stiickak-
tien, die auf Namen lauten. Das Grundkapital der Emittentin ist vollstindig aufgebracht, es gibt keine aus-
stindigen Einlagen auf die von der Emittentin ausgegebenen Aktien. Die Aktien werden unter Bezeichnung
des Inhabers in das Aktienbuch der Emittentin eingetragen. Die Ubertragung von Namensaktien muss der
Emittentin gemeldet werden. Die Emittentin vermerkt den Ubergang im Aktienbuch. Im Verhiltnis zur
Emittentin gilt als Aktionir nur, wer als solcher im Aktienbuch eingetragen ist.

Die Aktien der Emittentin sind vinkulierte Namensaktien. Der Kauf, Verkauf und jede andere Ubertragungs-
form, (einschlieBlich Tausch, Schenkung), die Belastung oder sonstige Rechtseinrdumung (insbesondere
durch Begriindung von Treuhandschaften) an Aktien unter Lebenden sowie die Zeichnung neu ausgegebener
Aktien im Rahmen von Kapitalerhohungen bedarf der vorherigen Zustimmung durch den Aufsichtsrat der
Emittentin. Die Zustimmung des Aufsichtsrats kann aus wichtigem Grund, beispielsweise der Gefdhrdung
der Unabhingigkeit der Emittentin durch Konzentration des Aktienbesitzes auf einen GroBaktiondr, verwei-
gert werden.

Geschiifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nicht konsolidierte Geschifte der Emittentin oder anderer Unternehmen der Windkraft Simonsfeld Gruppe
mit nahestehenden Unternehmen und Personen fanden im Geschéftsjahr nur zu marktiiblichen Bedingungen
statt.

Die Emittentin hat dem Vorstand und seiner Ehegattin einen einmalig ausnutzbaren Kredit in Héhe von
EUR 400.000 zur Errichtung des ehemaligen Hauptgebdudes der Emittentin eingerdumt, welches die Emit-
tentin nach der Errichtung anmietete. Der Aufsichtsrat hat in Zusammenhang mit dem Umzug in die neue
Firmenzentrale beschlossen, den Mietvertrag zu beenden und die auf dem ehemaligen Hauptgebiude befind-
liche Photovoltaikanlage zum Marktwert an den Vorstand zu verduflern. Der Kredit wird im Lauf des Jahres
2015 in mehreren Raten vollstindig getilgt.
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DAS PROGRAMM

Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den Teilschuldverschrei-
bungen. Anleihegldubiger werden darauf hingewiesen, dass diese Informationen keine vollstindige Darstel-
lung der Teilschuldverschreibungen enthalten. Eine vollstindige Beschreibung der Teilschuldverschreibun-
gen und der mit ihnen verbundenen Rechte ergeben sich nur aus den Muster-Anleihebedingungen, wie durch
die fiir eine jede Serie von Teilschuldverschreibungen verdffentlichten Endgiiltigen Bedingungen ergdnzt,
die als Muster in diesem Prospekt enthalten sind.

Dieses Kapitel enthilt (i) Angaben, die nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzu-
nehmen, aber in den Emissionsbedingungen nicht enthalten sind (z.B. da es sich dabei nicht um rechtliche
Verhiltnisse handelt) und (ii) bestimmte nidhere Ausfiihrungen und Erkldrungen zu Angaben iiber die Teil-
schuldverschreibungen aus den Emissionsbedingungen, die die Emittentin zum besseren Verstindnis fiir
sinnvoll erachtet.

Die aus einer Serie von Teilschuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der Teilschuldver-
schreibungen (,,Anleihegliubiger<‘) erwachsenden Rechte und Pflichten und damit die Funktionsweise die-
ser Teilschuldverschreibungen ergeben sich ausschlieBlich aus den fiir die jeweilige Emission mafB3geblichen
Emissionsbedingungen, das heillt den Muster-Anleihebedingungen erginzt um die Endgiiltigen Bedingun-
gen (die fiir jede Serie durch Hinterlegung am Sitz der Emittentin verdffentlicht und auch auf der Website
der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/downloads erhiltlich sein werden sowie als
Muster in diesem Prospekt enthalten sind). Fiir das Vertragsverhiltnis zwischen Emittentin und Anleihe-
gldubiger sind die Emissionsbedingungen mafBgeblich, die nachstehenden Angaben dienen nur der Informa-
tion. Anleihegldubiger diirfen ihre Entscheidung iiber den Erwerb von Teilschuldverschreibungen nicht al-
leine auf dieses Kapitel stiitzen, sondern sind dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nachtrige
und die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen zu studieren.

Emittentin Windkraft Simonsfeld AG

Beschreibung des Programms Programm zur Begebung von auf Inhaber lautenden, fixverzinsli-
chen, endfilligen Teilschuldverschreibungen oder Annuititenteil-
schuldverschreibungen.

Begebungsmethode Teilschuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine ,,Serie*)
begeben. Die Emissionsbedingungen einer jeden Serie von Teil-
schuldverschreibungen ergeben sich aus den mafgeblichen Endgiil-
tigen Bedingungen, die auf die anwendbaren Muster-
Anleihebedingungen verweisen.

Gesamtnennbetrag, Aufsto- Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem in den Endgiilti-
ckung gen Bedingungen angegebenen Gesamtnennbetrag begeben. Es
steht der Emittentin frei, jederzeit und ohne Zustimmung der Anlei-
heglidubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit im Wesentli-
chen gleicher Ausstattung in der Weise zu emittieren, dass sie mit
diesen Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.
Insbesondere behilt sich die Emittentin vor, den Gesamtnennbetrag
einer Emission ohne Zustimmung der Anleihegldubiger zu erhohen.

Wesentliche, mit den Teilschuld- Die Gléaubiger der Teilschuldverschreibungen haben insbesondere
verschreibungen verbundene das Recht auf Zahlung von Zinsen aus den Teilschuld-
Rechte verschreibungen und auf Riickzahlung des Nennwerts der Teil-

schuldverschreibungen bei Filligkeit.

Im Fall von endfilligen Teilschuldverschreibungen erfolgt die regu-
lare Riickzahlung am Ende der Laufzeit am in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Riickzahlungstag zum Nennwert. Annui-
tatenteilschuldverschreibungen vermitteln zu den in den Endgiilti-
gen Bedingungen festgelegten Riickzahlungstagen das Recht auf
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Borsenzulassung

Frist, wihrend der das Angebot
gilt

Mindestinvestment

Ausgabekurs

anteilige Riickzahlung der in den Endgiiltigen Bedingungen festge-
legten Anteile des Nennwerts.

Inhaber von Teilschuldverschreibungen haben einen Anspruch auf
Zahlung von Zinsen in Hohe des festgelegten Prozentsatzes des
Nennwerts ab dem Verzinsungsbeginn an dem in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Zinszahlungstag eines jeden Jahres. Der
erste Zinszahlungstag wird ebenso in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Annuitétenteilschuldverschreibungen reduziert sich
der Nennwert, von dem die jéhrlichen Zinszahlungen berechnet
werden, jeweils um die in den Emissionsbedingungen festgelegten
anteiligen Riickzahlungen.

Eine ordentliche Kiindigung ist nicht vorgesehen. Die Anleger kon-
nen die Teilschuldverschreibungen aus den in § 13 Abs 1 der Mus-
ter-Anleihebedingungen vorgesehen Griinden, die Emittentin aus
steuerlichen Griinden nach § 12 der Muster-Anleihebedingungen
kiindigen. Zins- und Tilgungszahlungen durch die Emittentin erfol-
gen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearing-
system oder an dessen Order. Die Gutschrift der Zins- und Til-
gungszahlungen erfolgt iiber die jeweilige fiir den Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen depotfithrende Stelle.

Die Emittentin kann unter diesem Angebotsprogramm begebene
Teilschuldverschreibungen zum Handel in den Dritten Markt der
Wiener Borse einbeziehen lassen. Der Dritte Markt ist ein multilate-
rales Handelssystem und kein geregelter Markt im Sinne der Richt-
linie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
21.4.2004 (MiFID 1) bzw. der Richtlinie 2014/65/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 15.5.2014 (MiFID 2). Alterna-
tiv oder zusitzlich zu einer Einbeziehung der Teilschuld-
verschreibungen in den Dritten Markt der Wiener Borse ist es
denkbar, dass die Emittentin Anlegern ermdglicht, iiber ihren im
Jahr 2010 auf der Internetseite der Emittentin eingerichteten Han-
delsplatz nach Kauf- oder Verkaufsinteressenten zu suchen. Der
Handelsplatz ist kein multilaterales Handelssystem. Die Emittentin
wiirde dabei keine Vermittlerfunktion iibernehmen und keine Kurse
fiir die Teilschuldverschreibungen stellen.

Der voraussichtliche Zeitpunkt des Beginns des Angebots einer
Serie von Teilschuldverschreibungen ist in den mafgeblichen End-
giiltigen Bedingungen angegeben. Die Teilschuldverschreibungen
konnen von der Emittentin wihrend der gesamten in den maf3gebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Angebotsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Emittentin behélt sich das Recht
vor, die Angebotsfrist jederzeit zu verkiirzen, beenden oder zu ver-
langern.

Aufgrund der in den maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen ange-
gebenen Stiickelung der Teilschuldverschreibungen ergibt sich fiir
Zeichner ein Mindestinvestment in Hohe eines solchen Stiickes.
Einzelheiten zu einem allfélligen Mindest- und einem allfilligen
Hochstbetrag konnen in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben
werden.

Der Ausgabekurs der Teilschuldverschreibungen wird in den End-

giiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann Vertriebs-
partner einen in den Endgiiltigen Bedingungen néher festzulegen-
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Anlegergruppen

Zeichnungsantrige

Kosten fiir die Anleiheglidubiger

Zuteilung, Riickzahlung zu viel
gezahlter Betrige

Bedienung und Lieferung der
Teilschuldverschreibungen,
Vorzugs- und Bezugsrechte

Verbriefung

den Teil des Ausgabekurses als Vertriebsprovision iiberlassen.

Die Teilschuldverschreibungen werden sowohl institutionellen als
auch Privatanlegern angeboten.

Die Zeichnung erfolgt durch Ubermittlung eines von der Emittentin
aufgelegten Zeichnungsantrags. Der Zeichnungsantrag steht auf der
Internetseite der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/anleihe zur
Verfiigung und wird Interessenten auf Wunsch zugeschickt. Zeich-
ner sind verpflichtet, den Gesamtbetrag der Zeichnung unverziiglich
auf das im Zeichnungsantrag angegebene Anleihekonto der Emit-
tentin zu liberweisen.

Zeichnungen miissen spitestens drei Werktage nach Ende der je-
weiligen Zeichnungsfrist bei der Emittentin einlangen. Spéter ein-
langende Zeichnungen werden nicht beriicksichtigt.

Beim Kauf von Teilschuldverschreibungen konnen neben dem
Ausgabekurs und einem allfilligen Ausgabeaufschlag der Teil-
schuldverschreibungen insbesondere von Banken {iblicherweise
verrechnete Spesen hinzukommen. Etwaige dariiber hinausgehende
Kosten im Hinblick auf eine Serie von Teilschuldverschreibungen
werden in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Es ist beabsichtigt, allen Zeichnern, welche den Zeichnungsbetrag
rechtzeitig gezahlt haben, den von ihnen gezeichneten Betrag an
Teilschuldverschreibungen zuzuteilen. Die Zuteilungen erfolgen
nach Mallgabe der verfiigbaren Teilschuldverschreibungen nach der
Reihenfolge des Finlangens der Zeichnungsantrige. Die Emittentin
behiélt sich vor, Zeichnungen abzulehnen, wenn das maximale
Emissionsvolumen einer Emission erreicht ist oder ein sonstiger
wichtiger Grund besteht. Diesfalls wird die Emittentin einen allen-
falls bereits geleisteten Zeichnungsbetrag vom Tag des Einlangens
auf dem jeweiligen Anleihekonto (einschlieflich) bis zum Tag der
Riickzahlung (ausschlieflich) mit dem Zinssatz der jeweiligen An-
leihe verzinst zuriickerstatten. Dies gilt nicht fiir den Fall, dass der
Zeichnungsantrag mangels Zahlung des Zeichnungsbetrags oder
Nennung eines Wertpapierdepots nicht angenommen wurde.

Die Teilschuldverschreibungen werden am jeweiligen Ausgabetag
iber die Zahlstelle oder die Clearingsysteme oder deren jeweilige
Rechtsnachfolger an jene Zeichner im Wege der Gutbuchung auf
ihr Wertpapierdepot geliefert, die spitestens am letzten Tag der
jeweiligen Zeichnungsfrist den entsprechenden Ausgabebetrag, der
sich aus der Anzahl der gezeichneten Teilschuldverschreibungen
und dem Ausgabekurs (inklusive allfdlligem Ausgabeaufschlag)
ergibt, auf das im Zeichnungsantrag genannte Konto iiberwiesen
haben und tiber ein der Emittentin bekannt gegebenes Wertpapier-
depot verfiigen. Vorzugsrechte und Bezugsrechte zur Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen bestehen nicht. Die Emittentin plant
keine Verodffentlichung der Ergebnisse des Angebots. Die Anleger
werden entweder von der Emittentin oder von der depotfiihrenden
Bank iiber die Zuteilung informiert.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ginze durch eine ver-
dnderbare Sammelurkunde gemiB § 24 lit b) Depotgesetz verbrieft,
die auf die Dauer der Laufzeit bei der Oesterreichische Kontroll-
bank Aktiengesellschaft, 1011 Wien, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3,
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Interessen und Interessenkon-
flikte

Methode zur Berechnung der
Rendite

Vertretung der Anleihegliiubi-
ger

Ubertragbarkeit

Platzierung und Ubernahme
(Underwriting)

Mairkte, auf denen Wertpapiere
der gleichen Wertpapier-
kategorie bereits zum Handel
zugelassen sind

Intermediire im Sekundiarhan-
del

als Wertpapiersammelbank verwahrt wird. Anleihegldaubiger haben
keinen Anspruch auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibun-
gen.

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusitzliches
Fremdkapital aufzunehmen. Ansonsten sind an der Emission/dem
Angebot keine natiirlichen oder juristischen Personen beteiligt, die
eigene Interessen verfolgen. Nach Ansicht der Emittentin bestehen
keine Interessenskonflikte. Die Emittentin beabsichtigt, Zeichnun-
gen im offentlichen Angebot tiberwiegend selbst einzuwerben. Dar-
iber hinaus kénnen Banken die Emittentin beim Vertrieb der Teil-
schuldverschreibungen unterstiitzen und Zeichnungsantrige von
potentiellen Zeichnern entgegennehmen (,,Vertriebspartner®).
Eine Ubernahme von Teilschuldverschreibungen und Platzierung
durch Vertriebspartner ist jedoch nicht vorgesehen. Vertriebspartner
konnen marktiibliche Provisionen erhalten, die in den Endgiiltigen
Bedingungen ndher angefiihrt wiren.

Etwaige dariiber hinausgehende Interessenkonflikte im Hinblick auf
eine Serie von Teilschuldverschreibungen werden in den maf3gebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Sofern es nicht zu einer vorzeitigen Riickzahlung von Teilschuld-
verschreibungen kommt, errechnet sich die Rendite von fixverzins-
lichen Teilschuldverschreibungen aus deren Zinssatz, der Laufzeit
sowie dem Ausgabekurs (inklusive einem allfélligen Ausgabeauf-
schlag) und dem Tilgungsbetrag. Die so errechnete Rendite wird fiir
jede Emission in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Muster-Anleihebedingungen enthalten keine Bestimmungen zur
Vertretung von Anleihegldubigern. Unter bestimmten Umstdnden
konnte jedoch ein gemeinsamer Vertreter (Kurator) nach dem Kura-
torengesetz RGBI 1874/49, in der geltenden Fassung, zur Vertre-
tung von Anleihegldaubigern vor Gericht bestellt werden.

Die Teilschuldverschreibungen sind Inhaberwertpapiere und grund-
siitzlich frei iibertragbar. Beschrinkungen der Ubertragbarkeit kin-
nen sich aus den anwendbaren Regeln des jeweiligen Clearingsys-
tems ergeben.

Es werden keine Emissionsbanken bei der Platzierung von Teil-
schuldverschreibungen unter diesem Angebotsprogramm involviert.
Angebote werden von der Emittentin selbst koordiniert und plat-
ziert. Es gibt keine Kreditinstitute, welche Emissionen oder Teile
davon auf Grund einer bindenden Zusage tibernehmen werden. Es
gibt auch keine Kreditinstitute, die Angebote ohne bindende Zusage
oder gemdll Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen*
auf Grund einer Vereinbarung mit der Emittentin platzieren werden.

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum Zeitpunkt dieses Prospekts
keine von ihr ausgegebenen Wertpapiere der gleichen Wertpapier-
kategorie wie die Teilschuldverschreibungen an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt zum Handel zugelassen oder in ein mul-
tilaterales Handelssystem einbezogen.

Es gibt keine Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Inter-

medidre im Sekundirhandel hinsichtlich der Teilschuld-
verschreibungen titig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Brief-
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Ratings der Emittentin und ih-
rer Schuldtitel

kursen zur Verfiigung stellen. Dies bedeutet, dass es keine Institute
gibt, die zur Abnahme der Teilschuldverschreibungen auf dem Se-
kundirmarkt verpflichtet sind.

Die Emittentin ist nicht, und ihre Schuldtitel werden nicht von einer
in der Europédischen Union registrierten Ratingagentur bewertet.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die  nachfolgenden = Muster-Anleihebedingungen  der  Teilschuldverschreibungen  (,,Muster-
Anleihebedingungen‘‘) umfassen Muster-Anleihebedingungen fiir Teilschuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung. Die Muster-Anleihebedingungen enthalten bestimmte Optionen, die durch Instruktionen und
Erklarungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen ge-
kennzeichnet sind. In den fiir eine Serie von Teilschuldverschreibungen maBgeblichen Endgiiltigen Bedin-
gungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen der Muster-Anleihebedingungen fiir diese Serie
von Teilschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die entsprechende Option ausgewaihlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten Angaben
hatte, die auf eine Serie von Teilschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalten die Muster-
Anleihebedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgiiltigen Bedin-
gungen vervollstindigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gegebenenfalls gemeinsam mit dem Teil 1 der Endgiil-
tigen Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Teilschuldverschreibungen ergén-
zen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgiiltigen Bedingungen bilden
gegebenenfalls zusammen die ,,Emissionsbedingungen‘ der jeweiligen Serie von Teilschuldverschreibun-
gen. Die Leerstellen in den auf die Teilschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt,
als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefiillt wiren, alternative
oder wihlbare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen
nicht ausgefiillt oder geloscht oder als nicht anwendbar erklart sind, gelten als aus diesen Muster-
Anleihebedingungen geldscht; sdmtliche auf die Teilschuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmun-
gen dieser Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen
Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen geldscht.

Kopien der  Emissionsbedingungen sind auf der  Website der  Emittentin  unter
www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/downloads oder kostenlos am Sitz der Emittentin wihrend der
iiblichen Geschéftszeiten verfiigbar.
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MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN
EUR [e]
[Emissionsbezeichnung einfiigen]
ISIN [e]
der

Windkraft Simonsfeld AG

§1

Emittentin

Emittentin der [Emissionsbezeichnung einfiigen] (die ,,Anleihe®) ist die Windkraft Simonsfeld AG mit
dem Sitz in Ernstbrunn und der Geschéftsanschrift Energiewende Platz 1, 2115 Ernstbrunn, eingetragen im
vom Landesgericht Korneuburg als Handelsgericht gefiihrten Firmenbuch unter FN 330533d (die ,,Emitten-
tin®).

§2
Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Zeichnung, Verbriefung, Wertpapiersammelstelle, Ubertragbarkeit,
ISIN
(1)  Gesamtnennbetrag, Stiickelung. Die  Anleihe  wird im  Gesamtnennbetrag  von

EUR [Gesamtnennbetrag einfiigen] in einer Stiickelung von EUR [Stiickelung einfiigen] (die ,,Teil-
schuldverschreibungen) in Form eines offentlichen Angebots in Osterreich begeben. Die Teil-
schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, den Gesamt-
nennbetrag aufzustocken.

(2)  Ausgabetag. Die Teilschuldverschreibungen werden am [Ausgabetag einfiigen] ausgegeben.

(3)  Verbriefung. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Géinze durch eine verdnderbare Sammelur-
kunde gemél § 24 lit b) Depotgesetz (die ,,Sammelurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Sam-
melurkunde ist von den vertretungsbefugten Personen der Emittentin (oder deren Bevollmichtigten)
firmenmiBig eigenhindig gezeichnet und trigt eine Kontrollunterschrift der gemifl § 10 bestellten
Zahlstelle. Einzelurkunden oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4)  Wertpapiersammelbank. Die Sammelurkunde wird fiir die Dauer der Laufzeit der Teilschuldver-
schreibungen von der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (,,0eKB*) als Wertpapier-
sammelbank verwahrt.

(5)  Ubertragbarkeit. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemiB den Allgemeinen Geschiftsbedingungen der OeKB und auflerhalb der
Republik Osterreich ausschlieBlich gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg sowie Euroclear Bank S.A./N.V. Briis-
sel, als Betreiberin des Euroclear Systems (gemeinsam mit OeKB, die ,,Clearingsysteme*), iibertra-
gen werden konnen.

(6)  ISIN. Die International Securities Identification Number (,,JISIN“) der Anleihe lautet [ISIN einfiigen].

(7)  Anleihegldubiger. ,,Anleihegliubiger* bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils an den
durch die Sammelurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen.
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§3
Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Teilschuldverschreibungen betrigt [Ausgabekurs in Prozent einfiigen]% des Nenn-
werts, somit EUR [Ausgabekurs in Euro einfiigen] je Teilschuldverschreibung.

§$4
Status

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwirtigen oder kiinftigen
unmittelbaren, unbedingten, nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind.

§5

Zusicherungen

Die Emittentin verpflichtet sich gegeniiber den Anleihegldaubigern fiir die Laufzeit der gegenstindlichen
Anleihe, lingstens jedoch bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fiir die Teil-
schuldverschreibungen beglichen wurden,

(a)  Dividendenausschiittungen nur insoweit vorzunehmen, als sie damit die Fihigkeit, ihren Verpflich-
tungen zu Zins- und Tilgungszahlungen aus der Anleihe nachzukommen, nicht wesentlich negativ be-
eintrachtigt,

und darauf hinzuwirken, dass ihre Tochtergesellschaften

(b)  sofern erforderlich und sofern sie Gewinne erwirtschaften, zumindest so viele Mittel an die Emittentin
ausschiitten, dass die Emittentin in der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus § 7 (Verzinsung) nachzu-
kommen und die Anleihe gemil § 8 (Riickzahlung) zu tilgen.

,,Tochtergesellschaft* im Sinne dieses § 5 ist jede Kapital- oder Personengesellschaft, an der die Emittentin
und/oder ihre Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung mehr als 50% des Kapitals oder der
stimmberechtigten Anteile hilt oder halten oder die sonst unmittelbar oder mittelbar unter dem beherrschen-
den Einfluss der Emittentin und/oder ihrer Tochtergesellschaften im Sinne dieser Bestimmung steht.

§6

Laufzeit

Die Laufzeit der Anleihe beginnt am [Laufzeitbeginn einfiigen] und endet am [Laufzeitende einfiigen],
ohne dass es einer Kiindigung oder sonstigen Auflosungserkldrung der Emittentin bedarf. Die Laufzeit be-
trigt somit [Laufzeit einfiigen].

§7

Verzinsung

(1)  Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden vom [Verzinsungsbeginn
einfiigen] (der ,,Verzinsungsbeginn*‘) (einschlieflich) bis zum dem [im Fall von Annuitiitenteil-
schuldverschreibungen einfiigen: letzten] Filligkeitstag (siehe § 8) vorangehenden Tag mit jahrlich
[Zinssatz einfiigen]% vom jeweils ausstehenden Nennwert verzinst [im Fall von Annuititenteil-
schuldverschreibungen einfiigen: , wobei sich der der Verzinsung zugrundeliegende Nennwert der
Teilschuldverschreibungen jeweils mit Wirksamkeit zum Tag, an dem solche Riickzahlungen tatsidch-
lich geleistet werden (einschlieBlich) um die in § 8 Abs 1 dieser Anleihebedingungen festgelegten
Riickzahlungen reduziert]. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Filligkeit nicht zu-
riickzahlt, endet die Verzinsung nicht an dem der Filligkeit der Teilschuldverschreibungen vorange-
henden Tag, sondern erst mit dem Tag, welcher der tatsdchlichen Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen vorangeht. Die Zinsen sind nachtréglich am [Zinszahlungstag einfiigen] eines jeden
Jahres fillig und zahlbar (jeweils ein ,,Zinszahlungstag*). Die erste Zinszahlung erfolgt am [Ersten
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Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der Erste Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Ver-
zinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft sich auf [Anfanglichen Bruchteilzinsbetrag je Teil-
schuldverschreibung einfiigen].].

(2)  Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr (der ,,Zinsberechnungszeitraum®) zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der
Grundlage der aktuellen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die Anzahl der aktuel-
len Tage der Zinsperiode. Die Berechnung erfolgt actual/actual (gemifl ICMA-Regelung).

(3)  Zinsperiode. ,,Zinsperiode* bezeichnet den Zeitraum ab dem Ausgabetag (einschlieflich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis
zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

$8
Riickzahlung

[Im Fall von endfilligen Teilschuldverschreibungen einfiigen:][

(1)  Riickzahlung bei Endfilligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Teilschuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[Fdlligkeitstag einfiigen] (der , Filligkeitstag®) zuriickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jede Teilschuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen.]

[Im Fall von Annuititenteilschuldverschreibungen einfiigen:][

(1)  Riickzahlung. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und ent-
wertet, wird der Nennwert der Teilschuldverschreibungen [am][an jedem] [festgelegte Riickzah-
lungstage einfiigen] (,Filligkeitstage*) in [Anzahl der Riickzahlungstage einfiigen] gleichen Tei-
len zuriickgezahlt. Der an jedem Filligkeitstag von der Emittentin zu bezahlende anteilige Riickzah-
lungsbetrag betrigt somit EUR [anteiligen Riickzahlungsbetrag einfiigen].)

(2)  Kiindigungsrecht. Abgesehen von den in § 12 Absatz 1 (Kiindigung aus Steuergriinden) und § 13
Absatz 1 (Kiindigung durch Anleihegldubiger) dieser Anleihebedingungen genannten Fillen sind we-
der die Emittentin noch ein Anleihegldubiger berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeiti-
gen Riickzahlung zu kiindigen.

$§9
Zahlungen

(1)  Zahlungen. Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Filligkeit in Euro zu bezahlen.
Derartige Zahlungen erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Re-
gelungen und Vorschriften, iiber die Zahlstelle zur Weiterleitung an das jeweilige Clearingsystem o-
der an dessen Order. Die Gutschrift der Kapital- und Zinszahlungen erfolgt durch die jeweilige fiir
den Anleihegldubiger depotfiihrende Stelle.

(2)  Erfiillung. Die Emittentin wird von ihrer Zahlungspflicht befreit, sobald die jeweilige Zahlung iiber
das Clearingsystem auf dem Verrechnungskonto des Anleihegldubigers gutgeschrieben wurde.

(3) Fdlligkeitstag kein Geschdftstag. Fallt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf Teilschuldver-
schreibungen auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, so verschiebt sich der Zahlungstermin auf den
nichstfolgenden Geschiftstag. Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, eine Zinszahlung oder eine an-
dere Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. Anleihegldubiger sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

,,Geschiftstag” bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real Time Gross Sett-

lement Express Transfer (TARGET?2) System und die Clearingsysteme Zahlungen in Euro abwickeln
sowie an dem Kreditinstitute in Wien zum offentlichen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.
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)

2)

3)

(1)

2)

§10
Zahlstelle

Zahlstelle. Die gemil gesonderter Zahlstellenvereinbarung bestellte Zahlstelle ist [Zahlstelle einfii-
gen], [Geschiftsanschrift der Zahlstelle einfiigen).

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Zahlstelle zu 4ndern oder zu beenden und ein anderes Kreditinstitut mit Sitz im Inland,
das nach den Vorschriften des Osterreichischen Bankwesengesetzes konzessioniert ist und dessen
Bestimmungen unterliegt, als Zahlstelle zu bestellen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im Insolvenzfall der Zahlstelle, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), wenn die Anleihegliubiger hieriiber geméB § 17 dieser Anleihebe-
dingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen infor-
miert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
iibernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglidubigern. Es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

§11
Steuern

Zuscitzliche Betrdge. Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrige erfolgen
ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern, Gebiihren o-
der sonstigen Abgaben, die von oder in der Republik Osterreich oder durch eine dort zur Steuererhe-
bung erméchtigte Stelle auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die
»zusatzlichen Betrige™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieBenden
Nettobetrige nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die sie oh-
ne einen solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hétten.

Keine Verpflichtung zur Zahlung zusdtzlicher Betrdge. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zusétz-
lichen Betriige besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) anders als durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle auf Zahlungen von Kapital oder Zinsen
aus den Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, insbesondere von einer Depotbank oder
einer als Inkassobeauftragten des Anleihegldubigers handelnden Person einbehalten werden;
oder

(b)  zahlbar sind, weil der Anleihegliubiger (i) zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher Sicht
andere relevante Verbindung hat als den bloBen Umstand, dass er Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen ist oder zum Zeitpunkt des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, oder (ii)
eine Zahlung von Kapital oder Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen von, oder unter Ein-
bindung von einer in der Republik Osterreich befindlichen kuponauszahlenden (oder auszah-
lenden oder depotfithrenden) Stelle (im Sinne des § 95 Einkommensteuergesetz (EStG) 1988
idgF oder einer allfdlligen entsprechenden Nachfolgebestimmung) erhilt — die Osterreichische
Kapitalertragsteuer ist daher jedenfalls, unabhingig davon, ob auf Zinszahlungen oder Veriu-
Berungsgewinne erhoben, keine Steuer, fiir die seitens der Emittentin zusitzliche Betrige zu
bezahlen sind; oder

(c)  von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hitte vorgenommen werden kdnnen; oder

(d) nach Zahlung durch die Emittentin im Zuge des Transfers an den Anleihegldubiger abgezogen
oder einbehalten werden; oder
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)

(2)

3)

()  nicht zahlbar wéren, wenn der Anleihegldubiger den Anspruch auf die betreffende Zahlung von
Kapital oder Zinsen ordnungsgemal innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Filligkeits-
tag geltend gemacht hitte; oder

(f)  aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder gemdl den Steuergesetzen der Republik
Osterreich riickerstattbar wiren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen (EU)
an der Quelle entlastbar wéren; oder

(g) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrags, dessen Partei die Republik Osterreich
ist, oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen internationa-
len Vertrags auferlegt oder erhoben werden; oder

(h)  wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, die spéter als 30 Tage nach Filligkeit der betref-
fenden Zahlung, oder - wenn die Zahlung spiter erfolgt - nach ordnungsgemifer Bereitstellung
aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung nach § 17 der Anleihebedin-
gungen, wirksam wird; oder

(i) von einer Zahlstelle auf Grund der Richtlinie 2003/48/EG idgF, auf Grund des EU-
Quellensteuergesetzes (EU-QuStG) BGBI I Nr. 33/2004 idgF oder auf Grund anderer Rechts-
und Verwaltungsvorschriften oder internationaler Vertrdge, welche zur Umsetzung oder im Zu-
sammenhang mit einer solchen Richtlinie erlassen wurden, einbehalten oder abgezogen wur-
den; oder

(G)  von einem Anleihegldubiger nicht zu leisten wiren, sofern er zumutbarer Weise Steuerfreiheit
oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergiitung erlangen hitte konnen.

§12
Kiindigung aus Steuergriinden

Falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erginzung der steuerrechtlichen Vorschriften von
oder in der Republik Osterreich oder als Folge einer Anderung oder Ergiinzung der Anwendung oder
der offiziellen Auslegung dieser Vorschriften am nichstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
zusitzlichen Betrdgen (wie in § 11 dieser Anleihebedingungen definiert) verpflichtet ist, und die
Emittentin diese Verpflichtung nicht durch ihr zumutbare Malnahmen vermeiden kann, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, durch Bekanntma-
chung gemif § 17 dieser Anleihebedingungen mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen
vorzeitig zu kiindigen und zum Nennbetrag zuziiglich allfélliger bis zum fiir die Riickzahlung festge-
setzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Eine solche vorzeitige Kiindigung darf allerdings nicht (i) mit Wirkung frither als 90 Tage vor dem
frithestmoglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wire, solche zusétzlichen Be-
trdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann fillig sein wiirde, oder (ii)
erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von
zusitzlichen Betrigen oder zum Einbehalt oder Abzug nicht mehr wirksam ist.

Eine solche vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
30 Tagen gegeniiber der Zahlstelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen, wobei eine solche
Kiindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigung bei der Zahlstelle wirksam wird, sofern die
Kiindigung gegeniiber den Anleihegldubigern gemidll § 17 dieser Anleihebedingungen bekanntge-
macht wird. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und ei-
ne zusammenfassende Erklidrung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriin-
denden Umstéinde darlegt.
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§13
Kiindigungsrecht der Anleiheglidubiger

Kiindigungsgriinde. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen zu kiindi-
gen und sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich der bis zum der Riickzahlung vorangehen-
den Tag aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, falls

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

(2

(h)

die Emittentin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital ldnger als sieben Geschiftstage (wie in
§ 9 Absatz 3 definiert) in Verzug ist; oder

die Emittentin die Erfiillung einer anderen wesentlichen Verpflichtung aus den Teilschuldver-
schreibungen unterlisst und die Nichterfiillung lénger als zwei Wochen fortdauert, nachdem die
Zahlstelle hieriiber eine Benachrichtigung von einem Anleihegldubiger erhalten hat; oder

eine von einem (Schieds-)Gericht oder einer Verwaltungsbehorde rechtskriftig festgestellten
Schuld der Emittentin oder einer ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften mit einem Mindest-
betrag in Hohe von EUR 2.000.000 (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) nicht er-
fiillt wird und diese Nichterfiillung langer als vier Wochen dauert; oder

eine fiir eine Verbindlichkeit der Emittentin bestellte Sicherheit von einer Vertragspartei ver-
wertet wird und es dadurch zu einer wesentlichen Beeintriachtigung der Fihigkeit der Emitten-
tin kommt, ihre Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen zu bedienen; oder

die Emittentin oder eine ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften ihre Zahlungen einstellt oder
ihre Zahlungsunfihigkeit allgemein bekannt gibt oder ihren Gldubigern eine allgemeine Rege-
lung zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet oder ein Gericht ein Insolvenzverfahren iiber das
Vermégen der Emittentin oder einer ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften erdffnet oder die
Emittentin oder eine ihrer Wesentlichen Tochtergesellschaften beantragt die Einleitung eines
solchen Verfahrens, oder ein solches Insolvenzverfahren mangels kostendeckenden Vermdégens
abgewiesen wird; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft (i) ihre Geschiftstétigkeit ganz oder
iiberwiegend einstellt, oder (ii) alle oder wesentliche Teile ihrer Vermdgenswerte verdufBert o-
der anderweitig abgibt, und sich die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
dadurch wesentlich verschlechtert; oder

die Emittentin oder eine Wesentliche Tochtergesellschaft in Liquidation tritt, es sei denn, (i)
dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, einer anderen Form des Zusam-
menschlusses oder im Zusammenhang mit einer anderen Umstrukturierung, (ii) die andere oder
neue Gesellschaft tibernimmt oder gegebenenfalls die anderen oder neuen Gesellschaften iiber-
nehmen im Wesentlichen alle Aktiva der Emittentin oder der Wesentlichen Tochtergesellschaft,
und (iii) im Fall einer Liquidation (x) der Emittentin {ibernimmt die andere oder neue Gesell-
schaft oder tibernehmen die anderen oder neuen Gesellschaften alle Verpflichtungen aus diesen
Teilschuldverschreibungen, oder (y) einer Wesentlichen Tochtergesellschaft handelt es sich bei
der anderen oder neuen Gesellschaft oder den anderen oder neuen Gesellschaften um eine di-
rekte oder indirekte Tochtergesellschaft der Emittentin; oder

ein Kontrollwechsel (wie in Absatz 3 definiert) erfolgt und dieser Kontrollwechsel zu einer we-
sentlichen Beeintrachtigung der Fahigkeit der Emittentin fiihrt, ihre Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen zu erfiillen. Die Emittentin wird einen Kontrollwechsel unverziig-
lich gemiBl § 17 dieser Anleihebedingungen bekannt machen. Eine Kiindigung nach diesem
Absatz (h) ist nur giiltig, wenn die entsprechende Kiindigungserkldarung gemall Absatz 6 inner-
halb von 30 Tagen nach der Bekanntmachung des Kontrollwechsels erfolgt.
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(2) ,,Wesentliche Tochtergesellschaft im Sinne von Absatz 1 bedeutet ein Konzernunternehmen (im
Sinn des § 15 Aktiengesetz) der Emittentin, dessen Umsatz auf Basis des letzten verdffentlichten Ge-
schiftsberichts mehr als 10 % des konsolidierten Konzernumsatzes der Unternehmensgruppe der
Emittentin erreicht.

(3) ,,Kontrollwechsel* im Sinn von Absatz 1 (h) bedeutet die Erlangung einer kontrollierenden Beteili-
gung an der Emittentin im Sinn des osterreichischen Ubernahmegesetzes durch eine Person (oder
mehrere gemeinsam vorgehende Rechtstriger), die im Zeitpunkt der Begebung der Teilschuldver-
schreibungen keine kontrollierende Beteiligung halten.

(4)  Erloschen des Kiindigungsrechts. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor wirk-
samer Ausiibung des Kiindigungsrechts geheilt wird.

(5) Quorum. In den Fillen der Absitze (1) (f), (g), (h), wird eine Kiindigung, sofern nicht zugleich einer
der in den Absitzen (1) (a), (b), (c), (d) oder (e) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt, erst wirk-
sam, wenn bei der Zahlstelle Kiindigungserkldrungen von Anleihegldubigern im Nennbetrag von
mindestens 10% der dann ausstehenden Teilschuldverschreibungen eingegangen sind. In allen ande-
ren Fiéllen wird die Kiindigung mit Zugang der Mitteilung der Kiindigung gemil Absatz 6 wirksam.

(6) Mitteilungen. Alle Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Zahlstelle, insbesondere eine Kiindigung
der Teilschuldverschreibungen gemif Absatz 1, sind schriftlich in deutscher Sprache an die Zahlstelle
zu iibermitteln. Mitteilungen werden mit Zugang an die Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist ein
Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der
Abgabe der Mitteilung Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann
durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§14
Verjihrung

Anspriiche auf Zahlung von Zinsen verjihren nach 3 Jahren ab Filligkeit; Anspriiche auf Zahlung von Kapi-
tal verjahren nach 30 Jahren ab Filligkeit.

§15
Emission weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1)  Emission weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin ist — neben der Emission weiterer Teil-
schuldverschreibungen, die mit diesen Teilschuldverschreibungen keine einheitliche Serie bilden —
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibun-
gen eine einheitliche Serie bilden.

(2)  Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kdnnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung ein-
gereicht werden.

(3)  Entwertung. Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und konnen nicht wieder emittiert oder wiederverkauft werden.

§16
[Falls keine Borseeinfiihrung einfiigen: Keine] Borseeinfiihrung

[Falls eine Einbeziehung in den Dritten Markt der Wiener Borse beabsichtigt ist, einfiigen: Die Einbezie-
hung der Teilschuldverschreibungen in den Dritten Markt der Wiener Borse als multilaterales Handelssys-
tem wird beantragt. Die Emittentin schitzt die Kosten der Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum
Handel mit EUR [e].]

-58 -



[Falls keine Borseeinfiihrung beabsichtigt ist, einfiigen: Es ist nicht beabsichtigt, die Zulassung der Teil-
schuldverschreibungen an einer Borse oder die Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem zu bean-
tragen.]

§17
Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an Anleihegldubiger sind im Amtsblatt der
Wiener Zeitung oder, falls diese nicht mehr erscheint, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung in ganz
Osterreich, zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung als
wirksam erfolgt. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Anleihegldubiger bedarf es nicht.

§18
Anwendbares Recht; Gerichtsstand, Teilnichtigkeit

(1)  Anwendbares Recht, Erfiillungsort. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte
und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin unterliegen osterreichischem Recht unter Aus-
schluss der Verweisungsnormen des Osterreichischen internationalen Privatrechts. Erfiillungsort ist
Ernstbrunn, Osterreich.

(2)  Gerichtsstand. Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen Anleihebedingun-
gen (einschlieBlich allfdlliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auBBervertraglichen Schuldverhilt-
nissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergeben) ist das fiir
Handelssachen jeweils zustindige Gericht in Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zustdndig.

(3)  Verbrauchergerichtsstdnde. Fiir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammen-
hang mit den Teilschuldverschreibungen (einschlieBlich allfilliger Streitigkeiten im Zusammenhang
mit auBervertraglichen Schuldverhiltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuld-
verschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und ort-
lich zusténdige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges,
aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen zustindiges Gericht zustindig.

(4) Teilnichtigkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise

rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen
in Kraft.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
[Datum einfiigen]
Endgiiltige Bedingungen
der
[Emissionsbezeichnung]
begeben unter dem
Angebotsprogramm der Windkraft Simonsfeld AG iiber die Begebung
von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen
vom 12. Jénner 2015
Serie [@]
ISIN AT[e]

Dieses Dokument enthidlt die endgiiltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) einer
Emission von fixverzinslichen Teilschuldverschreibungen (,,Teilschuldverschreibungen*) der Wind-
kraft Simonsfeld AG (,,Emittentin®), die unter dem Angebotsprogramm zur Begebung von fixverzins-
lichen Teilschuldverschreibungen der Emittentin (das ,,Programm‘) begeben werden. Diese Endgiilti-
gen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europidischen Parla-
mentes und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europii-
schen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (,,Prospektrichtlinie*) genannten Zweck
bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Prospekt fiir das Programm zur Begebung von fixverzinsli-
chen Teilschuldverschreibungen der Windkraft Simonsfeld AG vom 12. Jianner 2015 (,,Prospekt®)
[und dem (den) Nachtrag (Nachtrigen) dazu vom [e] (der/die ,,Nachtrag/ige)] zu lesen.

Um sdmtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgiiltigen Bedin-
gungen, der Prospekt und etwaige Nachtrige zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfillige Nach-
trige sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgiiltigen Bedingungen oder im Prospekt ver-
wiesen wird, konnen am Sitz der Emittentin wihrend der iiblichen Geschiftszeiten eingesehen werden,
wo auch Kopien dieser Dokumente und der Endgiiltigen Bedingungen kostenlos erhéltlich sind und auf
der Website der Emittentin unter www.wksimonsfeld.at/deutsch/investieren/downloads eingesehen
werden.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die ,,Emissionsbezogene Zusammenfassung*) der Teil-
schuldverschreibungen ist diesen Endgiiltigen Bedingungen als Anhang 1 beigefiigt.

Teil I: Emissionsbedingungen

Dieser Teil 1 der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fiir
fixverzinsliche Teilschuldverschreibungen der Windkraft Simonsfeld AG (die ,,Muster-
Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil I dieser End-
giiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Teilschuldverschreibung anwendbaren Bestimmun-
gen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefiillt wéaren. Sdmtliche Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wihlbare Bestimmungen dieser Endgiiltigen Bedin-
gungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklirt werden, gelten hinsicht-
lich dieser Teilschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geldscht. Die geméif
den vorstehenden Regeln vervollstindigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Emissionsbedin-
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gungen der Teilschuldverschreibungen dar (die ,,Emissionsbedingungen).

EMITTENTIN (§ 1)
Emissionsbezeichnung

[o]

GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, ZEICHNUNG, VERBRIEFUNG, WERTPAPIER-

SAMMELSTELLE, UBERTRAGBARKEIT, ISIN (§ 2)
Gesamtnennbetrag

Stiickelung

Ausgabetag

ISIN

AUSGABEKURS (§ 3)
Ausgabekurs je Teilschuldverschreibung in Prozent
Ausgabekurs je Teilschuldverschreibung in Euro

LAUFZEIT (§ 6)
Laufzeitbeginn
Laufzeitende
Laufzeit

VERZINSUNG (§ 7)

Verzinsungsbeginn

Zinssatz

Annuititenteilschuldverschreibungen

Zinszahlungstag

Erster Zinszahlungstag

Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag je Teilschuldverschreibung

RUCKZAHLUNG (§ 8)

i Endfillige Teilschuldverschreibungen
Filligkeitstag

i Annuitétenteilschuldverschreibungen

festgelegte Riickzahlungstage
Anzahl der Riickzahlungstage
Anteiliger Riickzahlungsbetrag

ZAHLSTELLE (§ 10)
Zahlstelle
Geschiftsanschrift der Zahlstelle

BORSEEINFUHRUNG (§ 16)
O Dritter Markt der Wiener Borse
Geschitzte Kosten der Borseeinfiithrung

O keine

Teil II: Andere Angaben

Wesentliche Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind
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EUR [e]
EUR [e]
(o]
(o]

[®]%
EUR [eo]

[o]
[o]
[e] Jahre

[o]

[®]% per annum
[ja][nein]

[e]

[e]

[nicht anwendbar][e]

(o]
[jeder Zinszahlungstag][e]

[e]
EUR [eo]

[e]
[o]

[e]

[keine][wie im Prospekt beschrie-
ben][e®]



(sofern nicht bereits im Prospekt unter ,,Das Programm-—
Interessen und Interessenkonflikte* angegeben)

Griinde fiir das Angebot / Verwendung der Emissionserldse [e].
Geschitzter Nettobetrag der Ertrige [o]
Geschitzte Gesamtkosten der Emission [®]
Kosten fiir Anleihegldubiger [e]
Rendite [e]
Angaben liber Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigun- [o]

gen, die die Grundlage fiir die erfolgte oder noch zu erfolgen-
de Schaffung der Teilschuldverschreibungen und/oder deren
Emission bilden.

Erwarteter Emissionstermin [e]
Verkaufsbeschrinkungen [e]
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere [e]
Weitere Bedingungen, denen das Angebot unterliegt [e]
Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — withrend der das [e]
Angebot gilt

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag [e]

der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Teilschuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Ausgabeaufschlag [nicht anwendbar][[®]% des
Nennbetrags]

Vertriebsprovision [®]

Angebotsfrist, wihrend der die spitere Weiterverduferung [o]

oder endgiiltige Platzierung erfolgen kann

Sonstige Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist [keine][®]

Erwarteter Termin der Einbeziehung in den Dritten Markt [e]

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emis-
sion am [Tag der Begebung der Teilschuldverschreibungen einfiigen] erforderlich sind.
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VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekenn-
zeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestitigt, dass diese
Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und
sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten
ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefithrend
gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbstindig iiberpriift und iiber-
nimmt keine Verantwortung fiir ihre Richtigkeit.

Windkraft Simonsfeld AG
als Emittentin

(Name in Blockbuchstaben und Funktionsbezeichnung)

Anhang 1: Emissionsbezogene Zusammenfassung

Anhang 2: Anleihebedingungen
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Anhang 1: Emissionsbezogene Zusammenfassung

Zusammenfassung der Emission

[Emissionsbezogene Zusammenfassung einfiigen]
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Anhang 2: Anleihebedingungen

Anleihebedingungen

[Anleihebedingungen einzufiigen]
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BESTEUERUNG IN DER REPUBLIK OSTERREICH
Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthilt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Teilschuld-
verschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstindige Darstellung aller steuerli-
chen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Riickzahlung der Teilschuldverschreibun-
gen. Die individuellen Umstidnde der Anleihegldubiger werden nicht beriicksichtigt. In bestimmten Situatio-
nen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Aus-
fithrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechtslage. Diese
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehrden kénnen — auch riickwirkenden — Anderungen
unterliegen. Potenziellen Anleihegldaubigern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen iiber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass
die Teilschuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht einem unbe-
schrinkten Personenkreis offentlich angeboten werden.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den Teil-
schuldverschreibungen an der Quelle.

In Osterreich ansiissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Teilschuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemif den Best-
immungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrige aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz von
25%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von Kapitaler-
tragsteuer (KESt) in Hohe von 25% erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird. Auszah-
lende Stelle ist das Kreditinstitut einschlieBlich dsterreichischer Zweigniederlassungen ausldndischer Kredit-
institute oder Wertpapierfirmen, das an den Anleger die Zinsertridge auszahlt oder gutschreibt oder die inlédn-
dische Emittentin, falls diese direkt Zinsertrige an den Anleihegldubiger auszahlt. Die Einkommensteuer fiir
die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung), gleichgiiltig ob die
Teilschuldverschreibungen im Privatvermdgen oder Betriebsvermodgen natiirlicher Personen gehalten wer-
den. Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie nicht in Osterreich bezogen werden,
sind diese Kapitalertrige gemif den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen.

Weiters unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Hohe von
25%. Dazu zihlen unter anderem Einkiinfte aus einer VerduBerung oder Einlosung der Teilschuldverschrei-
bungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduBerungserlos
oder dem Finlosungsbetrag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen. Mit den
realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen
und Ausgaben diirfen nicht abgezogen werden. Fiir im Privatvermogen gehaltene Teilschuldverschreibungen
sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindli-
chen Teilschuldverschreibungen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufei-
nanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inldndische depotfiihrende Stelle oder eine inlindische auszahlende Stelle vorliegt und diese die
Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen dem Kapitalertrag-
steuerabzug in Hohe von 25%. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger Endbesteuerungswir-
kung, sofern der Anleger der depotfithrenden Stelle die tatsdchlichen Anschaffungskosten der Teilschuldver-
schreibungen nachgewiesen hat. Soweit mangels inldndischer auszahlender oder depotfithrender Stelle kein
Kapitalertragsteuerabzug erfolgt, sind auch aus den Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte aus reali-
sierten Wertsteigerungen gemil den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen.
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Als VerauBerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Teilschuldverschreibungen aus
dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sind wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot
desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank (depotfithrende Stelle), (ii) einer anderen inlédndischen
Bank, wenn der Depotinhaber die iibertragende Bank (depotfithrende Stelle) beauftragt, der iibernehmenden
Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslindischen Bank, wenn der Depotinhaber die
iibertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt, dem zustdndigen Finanzamt innerhalb eines Monats
eine Mitteilung zu iibermitteln oder, falls die Ubertragung von einer auslindischen depotfiihrenden Stelle
erfolgt, wenn der Anleihegldubiger selbst innerhalb eines Monats eine solche Mitteilung an das zustidndige
Finanzamt iibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen
muss der Anleiheglidubiger der depotfithrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nachweisen
oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen oder, falls die Ubertragung von einer aus-
landischen depotfithrenden Stelle erfolgt, selbst eine solche Mitteilung innerhalb eines Monats an das Fi-
nanzamt iibermitteln. Bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen in das Ausland oder
anderen Umstiinden, die zum Verlust des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Verhiltnis zu ei-
nem anderen Staat fithren, besteht ebenfalls eine VerduBerungsfiktion (Wegzugsbesteuerung) und es gelten
Sonderregelungen (insbesondere Moglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaaten oder
bestimmte EWR Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, konnen einen Antrag auf Regelbesteuerung
stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem
iibersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf sdmtliche dem be-
sonderen 25%-igen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen. Aufwendungen und Ausgaben, die
in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einkiinften aus den Teilschuldverschreibungen
stehen, sind jedoch auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfihig.

Werden die Teilschuldverschreibungen nicht 6ffentlich angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug durch die de-
potfithrende Stelle und tritt folglich keine Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die Kapitalertrige gemif
den Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen und gelangt der Normalsteuersatz im
Rahmen der Veranlagung zur Anwendung.

Verluste aus Teilschuldverschreibungen kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus Kapital-
vermdogen, die dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinser-
tragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten), und nicht mit Einkiinften aus an-
deren Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische depotfiihrende Stellen haben fiir simtliche bei
diesen gefiihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch insbesondere betriebliche Depots, Treuhandde-
pots oder Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und negativen Einkiinften desselben Jahres
durchzufithren und dem Anleger am Jahresende dariiber eine Bescheinigung auszustellen. Ein Verlustvor-
trag ist nicht méglich.

Aus den Teilschuldverschreibungen erzielte Einkiinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermdgen
dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%-igen Steuersatz. Im Gegensatz zu Zinseinkiinf-
ten gilt dies bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Erzielung solcher Ein-
kiinfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Titigkeit darstellt. Bei betrieblichen Einkiinften aus reali-
sierten Wertsteigerungen hat eine Aufnahme in die Steuererkldrung zu erfolgen. Abschreibungen auf den
niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBerung oder Einlosung von Teilschuldverschreibungen sind
im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Finan-
zinstrumenten desselben Betriebs zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zur Hilfte mit anderen
Einkiinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschiftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Teilschuldver-
schreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung geméB den Bestimmungen des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG). Korperschaften, die Betriebseinnahmen aus den Teilschuldverschrei-
bungen beziehen, konnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserkldarung (§ 94
Z 5 EStG) vermeiden. Fiir Privatstiftungen gelten Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug
bei Abgabe einer Befreiungserklidrung).
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Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Fiir natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt ha-
ben, und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschiftsleitung haben,
(nicht in Osterreich ansidssige Personen) gilt im Allgemeinen Folgendes:

Ab 1. Jinner 2015 unterliegen von nicht in Osterreich ansissigen natiirlichen Personen bezogene Zinsen im
Sinne des Osterreichischen EU-Quellensteuergesetzes aus Wertpapieren Osterreichischer Emittenten einer
beschrinkten Steuerpflicht, die durch Abzug der 25%igen Osterreichischen Kapitalertragsteuer erhoben
wird, sofern sich die depotfiihrende oder auszahlende Stelle in Osterreich befindet. Als ,,Zinsen” im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes zihlen unter anderem laufende Zinszahlungen und bei VerduBerung, Riick-
zahlung oder Einlosung der Teilschuldverschreibungen realisierte aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen.
Keine Steuerpflicht besteht fiir Zinsen, die mangels Vorliegen einer depotfiihrenden oder auszahlenden Stel-
le in Osterreich nicht der dsterreichischen Kapitalertragsteuer unterliegen.

Ausgenommen von dieser beschriankten Steuerpflicht sind weiters (i) Zinsen, die nicht von natiirlichen Per-
sonen erzielt werden und (ii) Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des
EU-Quellensteuergesetzes fallen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Zinszahlungen an in anderen
EU-Mitgliedstaaten anséssige natiirliche Personen, bei denen unter bestimmten Umsténden ein Abzug von
EU-Quellensteuer vorgesehen ist (siehe dazu ,,Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Osterreich*
unten).

Soweit Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen in Osterreich bezogen werden (inlindische auszahlen-
de oder depotfiihrende Stelle) und keine Steuerpflicht in Osterreich besteht, kann ein Abzug der Kapitaler-
tragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der Osterreichischen auszahlenden bzw. depotfiihrende Stelle die
dafiir notwendigen Voraussetzungen nach den Bestimmungen der dsterreichischen Einkommensteuerrichtli-
nien nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, obwohl keine beschrinkte Steuerpflicht besteht, hat
der Anleger die Moglichkeit, bis zum Ablauf des fiinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung
folgt, beim zustdndigen Osterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen.

Eine Entlastung von der Kapitalertragsteuer aufgrund von allenfalls anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommen ist moglich, setzt aber nach derzeitiger Rechtslage voraussichtlich einen vom Anleger beim zustén-
digen Finanzamt zu stellenden Riickerstattungsantrag fiir die zunéchst von der Osterreichischen depotfiihren-
den Stelle abzuziehende Kapitalertragsteuer voraus.

Fiir ab dem 1. Janner 2015 erfolgte Einbehaltungen von Kapitalertragsteuer sind Riickerstattungsantrige erst
nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer zuléssig.

Sofern nicht in Osterreich ansissige Anleiheglidubiger Einkiinfte aus den Teilschuldverschreibungen im
Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (insbesondere iiber eine dsterreichi-
sche Betriebsstitte) beziehen, unterliegen sie in der Regel derselben Besteuerung wie unbeschrénkt steuer-
pflichtige Anleihegldubiger.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertriagen (EU-
Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten {iber Zinszah-
lungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitglied-
staat oder bestimmten assoziierten und abhiingigen Gebieten steuerlich ansédssige natiirliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines Informa-
tionsaustausches die Einbehaltung einer EU Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des
EU-Quellensteuergesetzes, die eine inldndische Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat oder be-
stimmten assoziierten und abhingigen Gebieten ansidssige natiirliche Person (wirtschaftlicher Eigentiimer
der Zinszahlung) oder Einrichtung im Sinne von Art 4 Abs 2 der EU-Zinsrichtlinie zahlt. Die EU Quellen-
steuer betrdgt 35 %. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung und Zahlung einer
allenfalls anfallenden EU Quellensteuer.
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Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VerdauBerung der Teil-
schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Teilschuldverschreibungen auf ein
Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus des Anlei-
hegldubigers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleihegldubiger (wirtschaftli-
cher Eigentiimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen
Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, An-
schrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und
-ort des Anleihegldubigers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anleihegldubi-
gers oder das Kennzeichen der Teilschuldverschreibung enthalten. Die Bescheinigung gilt fiir einen Zeit-
raum von drei Jahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen.

Die Anderungsrichtlinie zur EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vom 24. Mirz 2014 (2014/48/EU), die ab dem
Jahr 2017 angewandt werden soll, sieht eine Ausweitung der von der Richtlinie erfassten Personen, Einrich-

tungen und Produkte vor.

Osterreich hat einem automatischen Informationsaustausch hinsichtlich sterreichischer Bankkonten und
Wertpapierdepots zugestimmt, der voraussichtlich ab dem Jahr 2017 erfolgen wird.

-69 -



ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediiren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG
in einem Mitgliedsstaat des Europédischen Wirtschaftsraums zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschift oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen berech-
tigt sind (,,Finanzintermediére*), ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Ver-
weis einbezogenen Dokumente und allfélliger Nachtrége, fiir den Vertrieb von Teilschuldverschreibungen in
Osterreich zu verwenden. Die Emittentin erklirt, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spiteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen
durch die Finanzintermedidre iibernimmt. Fiir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediire
iibernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediére diirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen verwenden.

Die Angebotsfrist, wihrend der die spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuld-
verschreibungen durch Finanzintermedidre erfolgen kann, wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrinkungen und sdmtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird
nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung
wird fiir die jeweilige Angebotsfrist erteilt. Ein Widerruf der hier enthaltenen Erkldarung mit Wirkung fiir die
Zukunft ohne Angabe von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermediire haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber
die Bedingungen eines Angebots von Wertpapieren zu unterrichten und auf der Internetseite des Fi-
nanzintermedifrs ist anzugeben, dass der Finanzintermediir den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und gemiB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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VERZEICHNIS BESTIMMTER ABKURZUNGEN UND BEGRIFFSERKLARUNGEN

Zum vereinfachten Lesen dieses Prospekts werden Abkiirzungen und bestimmte verwendete Begriffe erlau-
tert. Leser des Prospekts sollten immer den vollen Wortlaut der verwendeten Abkiirzung oder eines Begriffs

beachten.
ABL
Aktiengesetz

APG

EIWOG 2010

Emittentin

EStG

EU
EU-Staat
EU-QuStG
EUR

EWR
EWR-Staat

FMA

Gruppe oder Windkraft Si-
monsfeld Gruppe

idgF
ISIN
KESt

KMG

KStG

KuratorenG

kWh

Amtsblatt der Europdischen Union
Bundesgesetz iiber Aktiengesellschaften, BGBI. Nr. 98/1965, idgF

Austrian Power Grid AG, die osterreichische Ubertragungsnetzbetreibe-
rin.

Elektrizitatswirtschafts- und —organisationsgesetz 2010 und Energie-
Control-Gesetz, BGBI. Nr. 110/2010, idgF

Windkraft Simonsfeld AG

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 iiber die Besteuerung des Einkommens
natiirlicher Personen, BGBI. Nr. 400/1988, idgF

Européische Union

EU-Mitgliedsstaat

EU-Quellensteuergesetz, BGBI. I Nr. 33/2004, idgF
Euro

Europiischer Wirtschaftsraum

EWR-Mitgliedsstaat

Osterreichische Finanzmarktaufsicht

Die Windkraft Simonsfeld AG und ihre Tochtergesellschaften

in der geltenden Fassung

International Securities Identification Number

Kapitalertragsteuer

Bundesgesetz iiber das offentliche Anbieten von Wertpapieren und an-
deren Kapitalveranlagungen und iiber die Authebung des Wertpapier-

Emissionsgesetzes, BGBI. Nr. 625/1991, idgF

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 iiber die Besteuerung des Einkommens
von Korperschaften, BGBI. Nr. 401/1988, idgF

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der
Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
ibertragbaren Teilschuldverschreibungen und die biicherliche Behand-
lung der fiir solche Teilschuldverschreibungen eingerdumten Hypothe-
karrechte, RGBI. Nr. 49/1874, idgF

Kilowattstunden
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MW
MWp
OeMAG

0SG

Prospektrichtlinie

PV

SNE-VO 2012

SNT-VO 2009
SNT-VO 2010
SNT-VO 2011
Tochtergesellschaften
UvP

Verordnung 809/2004

Vestas

Windkraft Simons-
feld BG EOOD

Megawatt

Megawatt peak, Spitzenleistung einer Photovoltaikanlage
Osterreichische Okostromabwicklungsstelle

Bundesgesetz iiber die Forderung der Elektrizititserzeugung aus erneu-
erbaren Energietrigern, BGBI. I Nr. 75/2011, in der ab 1. Juli 2012 je-

weils geltenden Fassung

Richtlinie (EG) 71/2003 vom 4. November 2003, ABI. L 345/64 vom
31. Dezember 2003 idgF

Photovoltaik

Systemnutzungsentgelte-Verordnung 2012 in der Fassung der System-
nutzungsentgelte-Verordnung 2012-Novelle 2014

Systemnutzungstarife-Verordnung 2009
Systemnutzungstarife-Verordnung 2010
Systemnutzungstarife-Verordnung 2011

Die vollkonsolidierten Tochtergesellschaften der Emittentin
Umweltvertraglichkeitspriifung

Verordnung (EG) 809/2004 vom 29. April 2004, ABl. L 186/3 vom
18. Juli 2005, idgF

Vestas Wind Systems A/S mit dem Sitz in Randers und der Geschifts-
anschrift Alsvej 21, 8940 Randers, Ddnemark und ihre verbundenen
Unternehmen

Windkraft Simonsfeld BG EOOD mit dem Sitz in Varna, Bulgarien (vor
deren Umwandlung: Windkraft Simonsfeld BG EAD)
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER KOMMISSION
VOM 29. APRIL 2004

Die Windkraft Simonsfeld AG mit ihrem Sitz in Ernstbrunn, Osterreich, ist fiir diesen Prospekt verant-
wortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die
im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wor-
den sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veridndern konnen.

Ernstbrunn, am 12. Jianner 2015

Windkraft Simonsfeld AG
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Emittentin

Windkraft Simonsfeld AG
Energiewende Platz 1
2115 Ernstbrunn

Rechtsberater der Emittentin

CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati
Partnerschaft von Rechtsanwilten
Parkring 2
1010 Wien

Abschlusspriifer

MOORE STEPHENS ALPEN-ADRIA
Wirtschaftspriifungs GmbH
August-Jaksch-StraBie 2
9020 Klagenfurt am Worthersee

Job Nr.: 2044 - 0 3<A1
Prospekt gebilligt

12, 015
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Abt, I1l/4, Kapitalmarktprospekte
1090 Wien, Otte-Wagner-Platz 5
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